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Trzeci kwartał 2016 roku przyniósł wzrost oszczędności polskich gospodarstw domowych. 

W ciągu trzech miesięcy ich wartość powiększyła się o ponad +22 mld zł, co odpowiada 

dynamice na poziomie +1,9%. Wartość oszczędności na koniec września sięgnęła 1228,8 1228,8 1228,8 1228,8 

mld złmld złmld złmld zł, o +7,8% więcej niż rok wcześniej. 

 

Dodatnią dynamikę obserwowaliśmy we wszystkich ośmiu wyodrębnionych segmentach 

oszczędności. Po raz pierwszy od zmiany systemu emerytalnego z początku 2014 roku, 

największy udział w przyroście miały środki zgromadzone w Otwartych Funduszach Otwartych Funduszach Otwartych Funduszach Otwartych Funduszach 

EmerytalnychEmerytalnychEmerytalnychEmerytalnych. Miesiące wakacyjne przyniosły powrót dobrej koniunktury na warszawskiej 

giełdzie, podczas których główny indeks WIG zyskał w sumie ponad +7%. Dzięki temu dobre 

wyniki wypracowały OFE, które swoją konstrukcją bardziej przypominają fundusze akcji 

polskich. Wypracowany w III kwartale wynik z zarządzania powiększył aktywa OFE o +8,1 mld 

zł. Jednocześnie fundusze muszą regularnie przekazywać do ZUS środki w ramach tzw. 

suwaka bezpieczeństwa. Ponieważ ich wartość przekracza sumę środków przelanych z ZUS 

w ramach składek, wartość aktywów w III kwartale powiększyła się w nieco mniejszym 

stopniu – w sumie o +7,98 mld zł (+5,9%).  

W tym czasie istotnie wzrosły także oszczędności ulokowane w funduszach inwestycyjnychfunduszach inwestycyjnychfunduszach inwestycyjnychfunduszach inwestycyjnych, 

którym także sprzyjała niezła koniunktura na rynkach. Poza tym III kwartał br. przyniósł 

wzrost popularności tych rozwiązań, do których klienci wpłacili netto +3,7 mld zł. W ciągu 3 

miesięcy wartość aktywów gospodarstw domowych ulokowanych w funduszach 

inwestycyjnych powiększyła się o +4,4 mld zł, czyli o +4,3%, do 106,2 mld zł na koniec 

września.  

W ujęciu wartościowym do wzrostu oszczędności istotnie przyłożyły się także depozytydepozytydepozytydepozyty    

złotowe i walutowezłotowe i walutowezłotowe i walutowezłotowe i walutowe (+4,4 mld zł). Jednak dynamika wyraźnie spadła, do zaledwie +0,6% w III 

kwartale. Dodatnią dynamikę udało się osiągnąć dzięki przyrastającym środkom trzymanym 

na rachunkach bieżących i ROR-ach, na których gospodarstwa domowe na koniec września 

br. zgromadziły 378,4 mld zł. To jednak tylko o +7,4 mld zł więcej niż trzy miesiące wcześniej, 

podczas gdy w trzech poprzednich kwartałach depozyty rosły po kilkanaście miliardów 

Struktura kwartalnych zmian oszczędności (mld zł)

Źródło: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFI, TUnŻ i PTE
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gotówka w obiegu poza
kasami banków
depozyty złotowe i walutowe

otwarte fundusze emerytalne

ubezpieczeniowe fundusze
kapitałowe
zagraniczne fundusze
inwestycyjne
fundusze inwestycyjne

obligacje i bony

akcje spółek publicznych-147 mld zł

Oszczędności gospodarstw domowych  
(wrzesień 2016) 
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złotych. Jednocześnie, drugi 

kwartał z rzędu, spadła wartość 

środków ulokowanych na 

depozytach terminowych, tym 

razem o -3,0 mld zł, do 320,2 mld 

zł na koniec września. Istotnie 

mniejszy niż w poprzednich 

kwartałach udział w przyroście 

oszczędności miała gotówkagotówkagotówkagotówka. 

W ciągu 3 miesięcy jej wartość 

w portfelach polskich 

gospodarstw domowych wzrosła 

o zaledwie +2,3 mld zł do 165,5 

mld zł, najmniej od I kwartału 2014 roku. 

  

 

Zespół Analiz OnlineZespół Analiz OnlineZespół Analiz OnlineZespół Analiz Online    

        

Wartość oszczędności gospodarstw domowych wg grup aktywów (mld zł)

Źródło: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFI i PTE
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Wartość depozytów bieżących oraz depozytów terminowych

Źródło: Analizy Online, na podstawie danych NBP
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KontaktKontaktKontaktKontakt    
 

Jeżeli zainteresował Cię temat poruszony w raporcie i szukasz więcej informacji o nim - 

skontaktuj się z nami. 

 

Dział AnalizDział AnalizDział AnalizDział Analiz    

22/431-82-94 

analizy@analizy.pl 

 

 

Dział Sprzedaży i MarketinguDział Sprzedaży i MarketinguDział Sprzedaży i MarketinguDział Sprzedaży i Marketingu    

22/431-82-96 

sprzedaz@analizy.pl 
 

 

Dział Pozyskiwania i Przetwarzania DanychDział Pozyskiwania i Przetwarzania DanychDział Pozyskiwania i Przetwarzania DanychDział Pozyskiwania i Przetwarzania Danych    

22/431-82-98 

dane@analizy.pl 
 

 

 

 

 

 

 

Spółka Analizy Online jest niezależną firmą analityczną zajmującą się monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji 
zbiorowego lokowania środków: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych).  
W zakres analiz rynku funduszy wchodzą między innymi rankingi funduszy, ocena efektywności działań zarządzających oraz 
analiza ich wpływu na polski rynek finansowy. 

 

Działalność firmy obejmuje również monitoring rynku produktów strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spółek 
publicznych oraz analizę rynku polskich papierów dłużnych. 

 

 

Niniejsze opracowanie zostało sporządzone wyłącznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszą wiedzą i starannością 

autorów. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzą ze źródeł uważanych przez firmę Analizy Online SA 

za wiarygodne i dokładne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one kompletne i odzwierciedlają stan faktyczny. Opinie 

zawarte w niniejszym opracowaniu częściowo bazują na wartościach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z 

metodologią stosowaną przez Analizy Online SA, które mogą odbiegać od danych rzeczywistych. Spółka Analizy Online 

SA nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w 

niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wyłącznego, własnego użytku Klientów spółki 

Analizy Online SA, którzy otrzymali je bezpośrednio od spółki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania 

w prasie, Internecie i innych środkach masowego przekazu w całości bądź w części, jak również przytaczanie 

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spółki Analizy Online SA. 


