FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(listopad 2016)

W listopadzie bilans sprzedazy catego rynku byt dodatni i wyniést +0,7 mld zt. Oba segmenty
funduszy (detaliczne i niedetaliczne) odnotowaty dodatnie saldo wptat i wyptat. Wartos¢
wptywdéw netto obu grup byta poréwnywalna. Jezeli chodzi o segment detaliczny, warto
zauwazyé, ze jest to piaty miesiac z rzedu z dodatnim wynikiem. Jednakze, jego wartos¢ jest
dwukrotnie nizsza niz miesiac wczesniej i najnizsza od lipca (skala z kazdym miesigcem
stabnie). W listopadzie saldo tych operacji wyniosto blisko +0,4 mld, w poréwnaniu do +0,7
mld zt w pazdzierniku, +1,0 we wrzesniu i w sierpniu oraz +1,6 mld zt w lipcu.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Zmianie nie ulegta natomiast struktura sprzedazy. Wciaz klienci najchetniej wybierali mnig]
ryzykowne strategie oraz - tradycyjnie juz - fundusze absolutnej stopy zwrotu. Druga grupa
cieszyta sie najwieksza popularnoscia, bowiem trafito do niej +250 mln zt netto. Na kolejnych
miejscach znalazty sie fundusze dtuzne oraz gotéwkowe i pieniezne. Warto$¢ wptywow
netto do tych grup wyniosta odpowiednio +150 mln oraz +110 mln zt. Najwiekszy odptyw
$rodkéw netto odnotowaty fundusze akcyjne (-200 mln zi). Struktura sprzedazy jest
pochodna ogromnej fali niepewnosci, ktéra przetoczyta sie przez rynki w zwiazku z wyborami
prezydenckimi w USA.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) listopad 16
detaliczne niedetaliczne SUMA
absolutnej stopy zwrotu 246 -2 244
akcyjne -203 -47 -249
aktywow niepublicznych 55 375 431
dtuzne 153 27 180
gotéwkowe i pieniezne 114 7 121
mieszane -98 0 -98
nieruchomosci -1 0 -1
ochrony kapitatu 35 0 35
sekurytyzacyjne 45 -8 37
surowcowe 48 0 48
tacznie 385 352 737
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Jezeli chodzi o fundusze absolutnej stopy zwrotu, najwieksze wptywy netto odnotowaty
fundusze zamkniete. Liderami sprzedazy byty fundusze PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa
Wschéd-Zachdd FIZ (+53 mln zt) oraz Trigon Quantum Neutral FIZ (+33 mln zt).

W przypadku funduszy dtuznych warto zauwazy¢, ze inwestorzy wybierali réwnie chetnie
obligacje polskie, jak i zagraniczne. Wiekszo$¢é $rodkéw (w obu grupach) lokowana byta

w papiery korporacyjne. Jezeli chodzi o fundusze oparte o polski dtug, wiekszo$¢ wptat netto
(+120mln) trafita do Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZ AN. Na drugim miejscu
znalazta sie Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFI0), do ktérej naptyneto
ponad +55 mln zt netto. Najwiekszy odptyw kapitatu zanotowaty polskie fundusze dtuzne
uniwersalne (-95 mln zt).

Saldo wptat i wyptat detalicznych funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Kolejny nieudany miesiac maja natomiast za soba fundusze akcyjne. W listopadzie klienci
wyptacili z nich ponad -0,2 mld zt netto. Wiekszos$¢ srodkdéw zostata wycofana z produktéw
dajacych ekspozycje na krajowy rynek akcji. Umorzenia byty najwieksze w funduszach
uniwersalnych oraz matych i $rednich spdtek. W pierwszej z grup najwieksze negatywne
saldo wptat i wyptat odnotowat Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (Noble Funds
FI0), z ktérego wycofano -24 mln zt netto. W drugiej grupie najwiecej stracit Aviva Investors
Akcyjny (Aviva Investors SFI0), bo -31 mln zt netto.

Po 11 miesiacach saldo wptat i wyptat do wszystkich funduszy detalicznych wynosi +5 mld zt.
W samym pazdzierniku najwiecej nowych aktywéw do funduszy szeroko dostepnych
pozyskaty wspomniane juz Open Finance TFIl (+145 mln zt) oraz TFI PZU (+128,3 mln zt) i
Altus TFI (+95 mln zt). Najwyzsze ujemne saldo wptat i wyptat odnotowaty natomiast OPERA
TF1 (-70 mln zt), Union Investment (-69 mln zt) oraz Pioneer Pekao TFI (-67 mln zt).

Zespo6t Analiz Online

Raport dostepny réwniez na stronie analizy.pl - Naptyw $rodkéw do funduszy
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Kontakt
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajgcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegad¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spétki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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