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wzrosty rentownosci na rynku dtugu oraz zawirowania na rynkach akcji. Przy dodatnich per
saldo naptywach do funduszy, to wtasnie wyniki zarzadzania zawazyty o ujemnej dynamice
aktywow w listopadzie.

Aktywa netto segmentdow i ich udziat w rynku (mln PLN])

aktywa (mln) dynamika mies ydziat w rynku
paz 16 lis 16 paz 16 lis16

absolutnej stopy zwrotu 14 053 14292 1,7% 53% 54%
akgji 27 716 27 409 -1,1% 10,4% 10,3%
aktywow niepublicznych 105 161 105 169 0,0% 39,6% 39,7%
dtuzne 44063 43 957 -0,2% 16,6% 16,6%
gotowkowe i pieniezne 32 473 32520 0,1% 12,2% 12,3%
mieszane 30 859 30 459 -1,3% 11,6% 11,5%
nieruchomosci 2213 2 206 -0,3% 0,8% 0,8%
ochrony kapitatu 2 324 2 361 1,6% 0,9% 0,9%
rynku surowcow 943 937 -0,6% 0,4% 0,4%
sekurytyzacyjne 5797 5846 0,8% 22%  2,2%
razem 265600 265157 -0,2% 100% 100%
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Analizujac poszczegélne grupy funduszy widac jednak, ze zmiany nie sa wielkie. Spadki
wartosci aktywow dotyczyty w gtdwnej mierze trzech najwiekszych grup - funduszy
akcyjnych, dtuznych i mieszanych. Najwieksza ujemna dynamika aktywéw wyniosta -1,3%
i dotyczyta rozwigzan mieszanych. Te ucierpiaty podwadjnie. Z jednej strony, skok rentownosci
obligacji skarbowych, a wiec spadek ich cen, a z drugiej, marazm na warszawskiej gietdzie.
Dodatkowo, na listopadowy poziom aktywdw w tym segmencie wptyw miat réwniez ujemny
bilans sprzedazy. Wartos$¢ aktywdw w tej grupie zmniejszyta sie do 30,5 mld zt.

Rentownosci 10-letnich polskich obligacji skarbowych wzrosty w listopadzie o kilkadziesiat
pkt. baz. Podobnie byto w wielu innych krajach w réznych regionach swiata. To przetozyto sie
na spadek cen obligacji, a wiec i na ujemne wyniki zarzadzania funduszy dtuznych, co byto
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gtéownym powodem zmniejszenia sie aktywow w tym segmencie. Ich warto$¢ zmniejszyta sie
0-0,1 mld zt i spadta ponizej 44 mld zt.

W listopadzie obserwowalismy spadki na warszawskiej gietdzie - indeks WIG znalazt sie
-1,1% .pod kreska”. Z drugiej strony, powyborcza atmosfera nie sprzyjata spokojnemu
oczekiwaniu na rozwdj sytuacji na globalnych rynkach akcji, zwtaszcza w przypadku rynkow
wschodzacych. Stad per saldo w segmencie funduszy akcyjnych doszto w listopadzie do
spadku wartosci aktywdéw o -1,1% do 27,4 mld zt.

Po drugiej stronie barykady znalazty sie fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktérych aktywa
wzrosty o +0,2 mld zt. W przypadku funduszy gotéwkowych i pienieznych, ochrony kapitatu,
sekurytyzacyjnych oraz aktywéw niepublicznych réwniez mozna méwié o wzroscie.
Symbolicznym jednak, poniewaz w kazdym z tych czterech segmentéw nie przekroczyt on
+0,05 mld zt. Praktycznie na tym samym poziomie utrzymaty sie aktywa funduszy
nieruchomosci i surowcow.
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Warto$¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*

m Fundusze Rynku Kapitatowego

m Fundusze Rynku Niepublicznego
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AgioFunds TFI Trigon TF1
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* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktdérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespat Analiz Online

Spdotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc¢ firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianamil. Izba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku [wczesniej - od 1997 roku Srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest lzba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie | doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 17 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych. Do lzby nalezy rowniez pieciu agentow transferowych.
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