FUNDUSZE EMERYTALNE

Podsumowanie miesiaca na rynku
funduszy emerytalnych (listopad 2016)

Wyniki funduszy emerytalnych

Listopad nie byt najlepszym miesiacem dla OFE, bowiem tylko jednemu podmiotowi (Aegon
OFE) udato sie wypracowa¢ dodatnia stope zwrotu. Straty funduszy wynikaja z niepewnosci
panujacej na globalnych rynkach, ktéra skutkowata negatywnym nastawieniem inwestoréw
do akcji notowanych na rynkach panstw wschodzacych, w tym Polski. W efekcie, indeks
warszawskiej GPW podlegat ogromnym wahaniom, a w ujeciu miesiecznym jego wartos¢
spadta o -1,1%. Jezeli chodzi o krajowe blue chips, ich kapitalizacja spadta o blisko -1,0%. W
przypadku spdtek o mniejszej kapitalizacji (indeks sWIG80) spadek wyniést blisko -2,6%.

Wyniki funduszy emerytalnych (listopad 2016)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. odr:::sz.
Aegon OFE 0,2% 1,0% 4,9% 3,0% -4,3% -2,6% 22,2% 34,9% 4,6%
MetLife OFE -0,4% 03%  6,3% 3,3% -0,2% 1,0% 30,1% 47,2% 5,5%
OFE PZU “Ztota Jesien” -0,5%  25%  6,9% 3,1% -1,5% -0,9% 25,7% 38,3% 4,8%
PKO BP Bankowy OFE -0,7% 11%  58% 3,2% -1,1% 0,7% 29,0% 41,8% 5,2%
Aviva OFE -0,7% 1.3%  4,8% 1,7% -4,6% -2,9% 23,2% 35,2% 4,0%
Srednia FE EMP -0,8% 12% 55% 2,7% -3,0% -1,9% 24,5% 37,5% 4,6%
Nordea OFE -0,8% 0,7%  54% 3,7% -2,9% -0,5% 29,1% 42,8% 6,0%
Pekao OFE -0,9% 1.8%  6,5% 3,0% -4,8% -4,7% 21,8% 33,3% 5,3%
Generali OFE -0,9% 1,4%  52% 0,8% -7,6% -6,3% 16,8% 30,9% 2,7%
AXA OFE -0,9% 1.2%  4,4% 1,6% -2,6% -0,4% 24,1% 41,6% 3,5%
Allianz Polska OFE -1,0% 09% 5,0% 3,3% -2,1% -0,4% 27,6% 45,2% 4,9%
Nationale-Nederlanden OFE  -1,4% 1,1% 53% 1,7% -3,9% -4,7% 23,3% 35,8% 3,5%
OFE Pocztylion -1,5% 0,6% 53% 3,5% -1,7% -2,1% 24,1% 35,4% 5,1%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Ranking OFE

W poréwnaniu z pazdziernikiem nie doszto do zmian na pierwszej i na drugiej pozycji
naszego Rankingu OFE. Tym razem jednak podium zamyka PKO BP Bankowy, ktéry
Allianz, medaliste, na miejsce.
Krétkoterminowa ocena obu podmiotdw to 4a, jednak nota Allianz w dtugim terminie ulegta

wypchnat pazdziernikowego brazowego czwarte
spadkowi (z 5a do 3a). Podobnie jak miato to miejsce miesiac wczeéniej, zaden z funduszy nie
posiada jednoczesnie najwyzszej mozliwej oceny dla rocznego i trzyletniego okresu.

Fundusze emerytalne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu listopad  012m 036m 12m 36m

1 Nordea OFE 08% 37% -05% 548 L&y
2 OFE Pocztylion 5% 35%  -21% 54 3E
3 PKO BP Bankowy OFE 07%  32%  07% 8 58
4 Allianz Polska OFE 1.0%  33%  -04% 4y 38y
5  MetLife OFE -04%  33% 1,0% 18 5
6 OFE PZU "Ztota Jesien" 05%  31%  -09% 34 38
7  Aegon OFE 02%  30% -24% 3y 28
8 Pekao OFE 09%  30% -47% 38y 18
9 AXAOFE 09%  16% -04% 24y &y
10 Aviva OFE 07% 7%  -29% 248y 38y
11 Nationale-Nederlanden OFE 4% 1% -47% &y 28y
12 Generali OFE 09% 08% -63% 1& 1.&

Zrédto: Analizy Online SA
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- W listopadzie tylko
jedno OFE odnotowato
dodatnia stope zwrotu

- PKO BP Bankowy
OFE znalazt sie na
podium rankingu




Aktywa funduszy emerytalnych
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Na koniec listopada wartos$¢ aktywow zgromadzonych w funduszach emerytalnych spadtao- -W paﬁdzierniku

0,9%, czyli 0 1,36 mld zt i wyniosta 145,7 mld zt. W analizowanym okresie wynik zarzadzania
OFE wyniést ponad -1,2 mld zt. Warto$é transferéw $rodkéw z ZUS do OFE osiagneta 237
mln zt. W ramach ,suwaka” na rachunek ZUS wptyneto w poprzednim miesiacu ok. 300 mln

zt.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

31.10.2016 30.11.2016
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Aegon OFE 6 004 4,1% 6 004 4,1% 0,0%
Allianz Polska OFE 6720 4,6% 6 651 4,6% -1,0%
Aviva OFE 32209  21,9% 31962 21,9% -0,8%
AXA OFE 9 460 6,4% 9362 6,4% -1,0%
Generali OFE 7161 4,9% 7092 4,9% -1,0%
MetLife OFE 11748 8,0% 11 683 8,0% -0,6%
Nationale-Nederlanden OFE 36188  24,6% 35677  24,5% -1,4%
Nordea OFE 6853 4,7% 6793 4,7% -0,9%
OFE Pocztylion 2 740 1,9% 2 694 1,8% -1,7%
OFE PZU "Ztota Jesien” 19158  13,0% 19032 13,1% -0,7%
Pekao OFE 2164 1,5% 2 144 1,5% -1,0%
PKO BP Bankowy OFE 6678 4,5% 6628 4,5% -0,8%
Razem 147 083  100% 145721 100,0% -0,9%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Zespot Analiz Online

wartos¢ aktywow OFE
spadta o 1,36 mld zt
(-0,9%)
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze Zzrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesSciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnoéci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w

¢

niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wy )
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezpodérednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZ w czedci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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