FUNDUSZE ZAGRANICZNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
(wrzesien 2016)

W trzecim kwartale 2016 roku mieliSmy do czynienia z wyraznym wyhamowaniem
odptywu kapitatu z funduszy zagranicznych. Warto$¢ aktywow wzrosta o +1,8%.

Na koniec wrzesénia 2016 roku warto$¢ aktywow ulokowanych w funduszach zagranicznych
wyniosta ponad 5,57 mld zt. Cho¢ to wyraznie mniej niz w szczytowym momencie, gdy
przekraczata 7,0 mld zt (maj 2015), to jednak dato sie odczué¢ wyhamowanie spadkowe;]
tendencji z ostatnich miesiecy. Podczas gdy w pierwszej potowie roku aktywa zmniejszyty sie
0 1/10, w Il kwartale wzrosty o ponad +1,8%. Te dane sa jeszcze lepsze, gdy wezmiemy pod
uwage ujecie walutowe. Aktywa wyrazone w USD przyrosty bowiem o ponad +5,0%.

O poprawie sytuacji zdecydowato wyhamowanie odptywu kapitatu. W pierwszej potowie roku,
praktycznie kazdy miesiac konczyt sie z przewaga umorzen. Tymczasem wedtug naszych
szacunkow w miesiacach wakacyjnych klienci wptacili netto do funduszy zagranicznych
ponad +50 mln zt i jedynie wrzesien zakonczyt sie z ujemnym saldem wptat i wyptat.

Aktywa funduszy zagranicznych w Polsce (mld PLN / mld USD) Szacunkowe saldo wptat i wyptat (mld PLN)
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na podstawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Cornhill M: ', Franklin T , Schroder |,

Pod wzgledem dynamiki aktywdw, pozytywnie wyréznity sie fundusze mieszane (ponad+10%)
oraz akcyjne (+3,6%), ktére umacniaja swoja pozycje na rynku (ich udziat w strukturze
przekroczyt 51%). W trzecim kwartale w najwiekszym stopniu rosty aktywa funduszy
inwestujacych na rynkach wschodzacych (gtéwnie azjatyckich oraz Ameryki tacinskiej).

W odmiennej sytuacji znajduja sie fundusze dtuzne, ktore nieprzerwanie traca aktywa od
konca 2014 roku. W trzecim kwartale zmniejszyty sie o kolejne -2,0%, a ich warto$¢ spadta
do 2,2 mld zt. Oczywiscie nie wszystkie fundusze tracity aktywa, popularnoscia cieszyty sie
wybrane rozwiazania, wsrdd ktérych znalazty sie m.in. fundusz obligacji high yield, obligacji
zlinkowanych z inflacja, fundusz obligacji rynkéw wschodzacych, czy fundusz obligacji
zamiennych na akcje.
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Aktywa netto segmentdéw iich udziat w rynku* (mln PLN)

wartosé (mln PLN) dynamika udziat

cze 16 wrz 16 cze 16 wrz 16
akcyjne 2757 2 856 3,6% 50,4% 51,3%
dtuzne 2 251 2 206 -2,0% 41,2% 39,6%
mieszane 438 484 10,5% 8,0% 8,7%
sektorowe 11 9 -16,9% 0,2% 0,2%
pieniezne 1" 11 0,8% 0,2% 0,2%
ochrony kapitatu 0 0 -3,9% 0,0% 0,0%
razem 5 468 5567 1,8% 50% 49%

*na podstawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Cornhill Management, Franklin Templeton, Schroder

Investment Management
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Zespo6t Analiz Online

Zaprezentowane w raporcie aktywa pochodza od instytucji zagranicznych, ktdérych tytuty
uczestnictwa byty dystrybuowane na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego,
oraz w wyniku sprzedazy poprzez ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji

o nim - skontaktuj sie z nami.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w

Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie

do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki

SA.
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