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Wyniki funduszy inwestycyjnych
(pazdziernik 2016)

3 listopada 2016

Pazdziernik uptynat pod znakiem duzej zmiennosci na rynkach, co wida¢ po zachowaniu sie - 60% funduszy z
poszczegolnych grup funduszy z oferty krajowych TFI. 60% z nich odnotowato w tym czasie oferty TFI
dodatni \l/vynlk zarzadzaﬂma. W Plerw§zej dziesiatce najk?ard.mej zyskownych znalazto sie kilka wypracowato
produktow z grupy akcji polskich uniwersalnych, a takze kilka z ekspozycja na konkretne K

zysk w

kraje np. Japonie czy Brazylie. Gietdy tych krajow byty globalnymi liderami wzrostow -
Nikkei 225 byt +5,9%, a Bovespa +11,2% .nad kreska". Z drugiej strony, stabiej zachowywaty pazdzierniku
sie inne parkiety krajow rozwinietych. MSCI Developed Markets World znizkowat o -2,0%.

- Najwyzsze
0 wysoki wynik byto trudno gtF)wnle ze ,wzgledu na mnc.>gosc Wydarzen-, ktore miaty . stopy zwrotu
negatywny wptyw na portfele inwestorow. Jak zwykle, ich oczy byty skierowane na banki .
centralne. Mario Draghi, szef Europejskiego Banku Centralnego, nie zasygnalizowat, jak osiagnety
bedzie wygladaé program luzowania ilo$ciowego w kolejnych miesigcach, co rozczarowato fundusze akcji
rynki. Pierwsze ustalenia mamy pozna¢ dopiero po projekcjach makroekonomicznych rosyjskich oraz
w grudniu. Wtedy tez Fed najprawdopodobniej zdecyduje sie na jedyna w tym roku podwyzke polskich

stdp procentowych, czemu rynek daje obecnie okoto 70% szansy.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych [pazdziernik 2016)
01M 0o3M 012M 036M  060M YTD

akgji rosyjskich 3,0% 7,6% 182% -11,4% -11,0% 31,0%
akcji polskich uniwersalne 2,2% 5,2% -1,4% -90% 13,2% 4,7%
akgcji europejskich rynkéw wschodzacych 2,0% 4,4% 2,3% -54% 12,6% 5,8%
dtuzne USA uniwersalne 1,8% 0,6% 6,0%  32,8% 39.2% 7,6%
akgji globalnych rynkow wschodzacych 1.1% 2,9% 4,5% -3,9% 0,1% 10,4%
dtuzne zagraniczne 1,0% -0,1% 4,3% 19.6% 24,1% 5,5%
mieszane polskie aktywnej alokacji 0,9% 2,4% -1,7%  -10,7%  -2,8% 2,4%
mieszane polskie zrownowazone 0,8% 3.2% -1,1% -6,0%  10,1% 2,7%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 0,8% 0,2% 0,7% 13,8% 21,8% 3.7%
akgji tureckich 0,7% 0,8% 2,1% -9.0%  9,7% 3,9%
dtuzne globalne uniwersalne 0,5% 1,0% 4,2% 12,9% 16,5% 5,6%
akcji polskich matych i Srednich spotek 0,5% 9,0% 7,6% 6,1% 56,6% 11,6%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 0,4% 1,6% -0,3% 0,9% 14,6% 1,8%
dtuzne europejskie uniwersalne 0,2% -0,8% 2,4% 7,4% 14,0% 3,5%
dtuzne globalne korporacyjne 0,2% 1,4% 4,1% 9.8% 35,2% 6,6%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,2% 0,3% -2,4% -01% 22,8% -0,2%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych 0,1% 1.1% -6,1% 68% 397%  -4,1%
dtuzne polskie korporacyjne 0,1% 0,7% 2,5% 7.7% 17,1% 2,5%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,0% 0,4% 1,3% 63% 16,2% 1,2%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) -0,1% 0,2% 1,0% 3,7% 14,4% 1,5%
dtuzne polskie uniwersalne -0,3% 0,1% 1,3% 9.1% 23,0% 1,6%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych -0,3% 1,6% 0,5% 19.0% 47,2% 1,8%
dtuzne polskie papiery skarbowe -0,4% -0,2% 0,8% 8,8% 22,7% 1,0%
dtuzne USA uniwersalne (USD) -0,5% 0,5% 3,5% 0,7%  9.0% 6,3%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -0,7% -0,5% 0,1% 10,3% 17,1% 1,3%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) -1,0% -0,6%  -10,1% 4,5% 43,7%  -8,7%
akcji azjatyckich bez Japonii -1,2% 1,3% 4,2% 17,6%  23,2% 7,0%
akcji amerykanskich -2,6% -2,4% -1,2%  20,4% 50,4% 0,6%
akcji amerykanskich (USD) -3,2% -2,8% -1,9% 8,4% 31,5% -0,5%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -3,8% -7.3% 2,4% 10,9% 20,7% 2,2%
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Im blizej wyboréw prezydenckich w USA (8 listopada), tym bardziej inwestorzy wydaja sie by¢
wstrzemiezliwi, jesli chodzi o inwestowanie w ryzykowne aktywa, np. w akcje spotek
amerykanskich. W tym konkretnym przypadku, nie pomogto tez stabe rozpoczecie sezonu
wynikowego. W pazdzierniku S&P 500 stracit -1,9%. Koresponduje to z wynikami funduszy
akcji amerykanskich, ktére nalezaty do jednych z najstabszych rozwiazan na krajowym
rynku. Te wyceniane w USD stracity -3,2%. Dzieki ostabieniu sie polskiego ztotego wzgledem
dolara, produkty wyceniane w PLN stracity nieco mniej, tj. -2,6%. W $lad za stabymi
wynikami gietdy za oceanem szty réwniez wyniki funduszy akcji z europejskich rynkow
rozwinietych. Te walucie bazowej stracity -1,0%, a w polskim ztotym zyskaty skromne +0,1%.

Na drugim biegunie znalazty sie produkty z ekspozycja na rézne rynki wschodzace.
Najbardziej zyskownymi rozwiazaniami, po raz kolejny w tym roku, okazaty sie fundusze
akcji rosyjskich. W pazdzierniku zyskaty +3,0%, w catym roku juz +31% - taki wynik, jak na
razie, stawia grupe w roli absolutnego lidera tegorocznych wzrostédw wsrod krajowych
funduszy. Za sukcesem rosyjskiej gietdy stoi przede wszystkim odbicie sie od dna cen ropy
naftowe;j.

Najbardziej zyskowne grupy funduszy od poczatku roku
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Bardzo dobrze wypadty réwniez fundusze akcji polskich uniwersalnych (+2,2%), do czego tym
razem przyczynit sie solidny wzrost notowan blue chipéw. WIG20 w pazdzierniku zwyzkowat
0 +6,2%. Pazdziernikowe wzrosty to m.in. pochodna swietnych wynikéw finansowych
opublikowanych w ubiegtym miesiacu przez Lotos, LPP czy CCC. Z oferty krajowych funduszy
akcji polskich uniwersalnych wyréznity sie rozwiazania TFI PZU - PZU Akcji KRAKOWIAK, ze
stopa zwrotu +5,7% oraz PZU Akcji Spotek Dywidendowych (+4,9%).

Po swoistym trzymiesiecznym rajdzie funduszy akcji polskich matych i $rednich spétek,
przyszedt czas na zwolnienie tempa. Cho¢ i tym razem indeks mWIG40 wypracowat solidny
wzrost 0 +2,1%, to juz same fundusze z ekspozycja na ten sektor daty zarobi¢ $rednio tylko
+0,5%.

Pazdziernik byt $wietnym miesiacem dla rynkow akcji z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej. Ponad +5% rosty parkiety m.in. na Wegrzech, w Czechach i w Butgarii. To,

w potaczeniu ze wspomnianymi dobrymi wynikami polskiej gietdy, skutkowato solidnymi
stopami zwrotu funduszy akcji europejskich rynkéw wschodzacych (+2,0%). Na wyrdznienie
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zastuguje MetLife Akcji Nowa Europa z wynikiem +4,4% oraz NN Akcji
Srodkowoeuropejskich (+3,6%).

Pomimo wielu problemdéw natury geopolitycznej, z ktérymi musi sie mierzy¢ Turcja (np.
wrzesniowa obnizka ratingu), pazdziernik dla gietdy nad Bosforem réwniez okazat sie
catkiem udany. BIST100 wzrdst o +2,7%. Krajowe rozwiazania z ekspozycja na ten rynek
poradzity sobie jednak stabiej - $rednia stopa zwrotu wyniosta +0,7%.

Ze znacznie stabsza koniunktura mieliSmy do czynienia na krajowym rynku dtugu. Indeks
IROS, mierzacy zmiane cen obligacji o statym oprocentowaniu, podobnie jak miesiac
wczesniej, spadt o -0,4%. Doktadnie tyle wyniosta $rednia dla funduszy polskich papieréw
skarbowych. Do$¢ powiedzieé, ze tylko trzy rozwiazania z tej grupy wypracowaty

w pazdzierniku dodatni wynik zarzadzania. Najstabiej poradzit sobie Novo Papierow
Dtuznych (-1,0%) oraz Optimum Obligacji (-0,8%).

Podobnie byto w przypadku najliczniejszej grupy z ekspozycja na polski rynek dtugu, tj.
funduszy dtuznych polskich uniwersalnych (-0,3%). Pazdziernikowymi maruderami byli BPS
Obligacji oraz Copernicus Dtuzny Skarbowy Plus (obydwa po -0,8%). Nawet
najbezpieczniejsze fundusze gotéwkowe i pieniezne nie zdotaty wypracowac¢ dodatniego
wyniku zarzadzania, konczac pazdziernik na srednio takim samym poziomie, jak miesiac
wczesniej. Lepiej poradzity sobie z kolei rozwiazania dtuzne korporacyjne - wiekszos$¢
uzyskata dodatnie stopy zwrotu. Najwyzsza zanotowat Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw FIZ AN seria C (+0,5%).

Swietne wyniki krajowego rynku akcji oraz staba koniunktura na rynku polskiego dtugu,
sprawity, ze wyniki funduszy mieszanych byty gdzie$ posrodku. Najwiecej zyskaty te

o najwiekszym udziale polskich akgcji, czyli fundusze aktywnej alokacji oraz zréwnowazone
(kolejno +0,9 i +0,8%). Stabiej na ich tle wypadty rozwiazania o strategii stabilnego wzrostu
(+0,4%).
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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