FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(wrzesien 2016)

We wrzesniu saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych wyniosto wedtug naszych
szacunkow +5,3 mld zt, czyli najwiecej od grudnia 2015 roku. Tak wysoka wartos¢ to jednak
gtéwnie efekt wptaty znacznych s$rodkéw do zaledwie jednego funduszu aktywow
niepublicznych. W przypadku funduszy przeznaczonych dla szerokiego grona odbiorcow
nadwyzka wptat nad wyptatami wyniosta nieco ponad +1,0 mld zt, co oznacza, ze od 3
miesiecy utrzymuje sie na podobnym poziomie. Rowniez struktura sprzedazy przedstawia sie
podobnie. We wrzesniu klienci najchetniej nabywali jednostki i certyfikaty funduszy

0 nizszym poziomie ryzyka. Fundusze z wiekszym udziatem akcji w portfelach doswiadczaty
gtéwnie odptywdw.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Zdecydowanie najwieksza przewage wptat nad wyptatami odnotowaty we wrzes$niu fundusze
dtuzne, ktdére pozyskaty netto ponad +0,7 mld zt. Miniony miesiac byt bardzo udany dla
funduszy obligacji korporacyjnych, do ktérych trafito +0,3 mld zt nowego kapitatu. To
najlepszy wynik sprzedazowy od maja 2015 roku. Oprécz funduszy BZ WBK TFI, ktdre juz od
6 miesiecy dzierzy pateczke lidera w tym segmencie rynku, we wrzesniu wyroézniaty sie
Millennium TFI, Open Finance TFI oraz Aviva Investors Poland TFIl. Przewage wptat nad
wyptatami odnotowaty takze fundusze obligacji skarbowych, jak i te o uniwersalnej strategii.

W  przypadku rozwigzan inwestujacych na zagranicznych rynkach bilans sprzedazy
przekroczyt +0,1 mld zt.

Drugi miesiac z rzedu wysoka nadwyzke wptat nad wyptatami osiagnety fundusze
gotowkowe i pieniezne, ktére pozyskaty ponad +0,5 mld zt. Az trzy fundusze z tego segmentu
znalazty sie w gronie 5 najpopularniejszych rozwiazan we wrzeéniu: Investor Ptynna Lokata
(Investor FIO) z ponad +0,1 mld zt nowych $rodkéw, PZU Gotéwkowy (PZU FIO Parasolowy)
oraz PKO Skarbowy (Parasolowy FI0) - najwiekszy fundusz detaliczny na rynku, z aktywami
wartymi az 4,5 mld zt.

W przypadku pozostatych 8 segmentéw rynku bilans sprzedazy byt zdecydowanie nizszy.
Wsréd nich wyrdznity sie fundusze ochrony kapitatu (+64 mln zt], ktérych sprzedaz od
miesiecy oparta jest wtasciwie na jednym funduszu - Quercus Ochrony Kapitatu. Cho¢ nieco
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wyzszy bilans sprzedazy osiagnety fundusze absolutnej stopy zwrotu, to skala byta
w pewnym stopniu rozczarowujaca. Nadwyzka wptat nad wyptatami wyniosta niecate +70
mln zt i byta najnizsza od 8 miesiecy.

Jednak to fundusze akcyjne i mieszane odnotowaty zdecydowanie stabsze wyniki. Fundusze
akcyjne drugi miesiac z rzedu, i siédmy w tym roku, zakonczyty z przewaga umorzen. Klienci
wyptacali swoje oszczednosci zaréwno z produktow dajacych ekspozycje na krajowy rynek
akcji (zaréwno mate i $rednie spétki, jak i szerokal, jak i z funduszy akcji zagranicznych.
W sumie, liczac od poczatku roku, bilans sprzedazy funduszy akcyjnych przekroczyt juz -2,2
mld zt.

W przypadku funduszy mieszanych wrzesien byt z kolei juz széstym miesiacem z rzedu
z ujemnym saldem wptat i wyptat. Doé¢ zaskakujaca byta jednak skala umorzen (-250 mln zt)
oraz fundusz, ktéry w duzym stopniu przyczynit sie do stabego wyniku. Najwyzszy odptyw
odnotowat bowiem PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek, ktéry od lat wyrézniat sie
ustabilizowana sprzedaza. We wrzesniu odnotowat nadwyzke umorzen przekraczajaca -0,1
mld zt, najwiecej ze wszystkich funduszy detalicznych na rynku. Prawdopodobnie wycofane
Srodki zostaty przetransferowane do funduszy bezpiecznych tego towarzystwa, ktére maja za
soba bardzo udany miesiac.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) wrzesien 16
detaliczne niedetaliczne SUMA
absolutnej stopy zwrotu 67 -8 60
akcyjne -188 47 235
aktywow niepublicznych 45 4 345 4390
dtuzne 717 -24 693
gotowkowe i pieniezne 503 -5 498
mieszane -250 -2 -252
nieruchomosci 39 -2 37
ochrony kapitatu 64 0 b4
sekurytyzacyjne 27 25 52
surowcowe -5 0 -5
tacznie 1019 4282 5301

Zrédto: FUNDonline F1, Analizy Online

Po udanym trzecim kwartale bilans sprzedazy funduszy detalicznych po 9 miesiacach wynosi
+3,7 mld zt. Cho¢ to niezty wynik, to odpowiada za zaledwie potowe tego, co pozyskaty
fundusze w analogicznym okresie 2014 czy 2015 roku, nie méwiac o +12 mld zt pozyskanych
w pierwszych 9 miesigcach 2013 roku.

W samym wrzesniu najwiecej nowych aktywéw do funduszy szeroko dostepnych pozyskaty
Pioneer Pekao TFI (+126 mln zt], dla ktdrego byt to trzeci dobry miesiac w tym roku, TFI PZU
(ponad +1,0 mld zt od poczatku roku) oraz Skarbiec TFI [najlepszy miesigc w tym roku).

Najwyzsze ujemne saldo wptat i wyptat odnotowata natomiast Opera TFI (ponad -90 mln zt).

Zespat Analiz Online
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Saldo wptat i wyptat do funduszy dtuznych (w mln zt)
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W mieszane polskie m mieszane zagr.
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Kontakt
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi

zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnoéci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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