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Wysoka  zmiennos¢  z  jaka Miesieczna wartos¢ aktywow netto (mld PLN)
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przyrost od 10 miesiecy.

Wynikato to gtéwnie z wptaty szacowanej na ok. +5 mld zt do jednego z funduszy aktywow
niepublicznych. We wrzesniu mieliSmy do czynienia z ujemnym wynikiem zarzadzania. Czes$é
najpopularniejszych gietd z rynkéw rozwinietych odnotowato niewielki spadek. Z silna
przecena mieliSmy natomiast do czynienia w segmencie najwiekszych spétek z GPW - indeks
WIG20TR (uwzgledniajacy dochody z tytutu dywidend) stracit -3,8%. Korzystnie na wynik
zarzadzania po raz kolejny dziataty natomiast dodatnie stopy zwrotu matych i $rednich
spotek z GPW. Indeksy mWIG40 i sSWIG80 wzrosty odpowiednio 0 +2,2% i +1,1% we wrzesniu.

Aktywa netto segmentdéw iich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln) dynamika mies ydziat w rynku

sie 16 wrz 16 sie 16 wrz 16

absolutnej stopy zwrotu 14 473 14 637 1.1% 55% 5,5%
akgji 27 833 27 532 -1.1% 10,7% 10,3%
aktywow niepublicznych 102 037 106 209 4,1% 39.1% 39,9%
dtuzne 43 043 43 648 1,4% 16,5% 16,4%
gotéwkowe i pieniezne 31553 32 065 1,6% 12,1% 12,1%
mieszane 31278 30 834 -1,4% 12,0% 11,6%
nieruchomosci 2101 2173 3,4% 0,8% 0,8%
ochrony kapitatu 2 234 2 306 3,2% 0,9% 0,9%
rynku surowcow 933 932 -0,1% 0,4% 0,4%
sekurytyzacyjne 5671 5738 1,2% 22%  2,2%
razem 261157 266 073 1,9% 100% 100%
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Saldo wptat i umorzen catego rynku we wrzesniu wyniosto +5,3 mld zt, wynika z szacunkow
Analiz Online. Wiekszo$¢ z tych srodkéw tym razem trafito do segmentu aktywow
niepublicznych. Bilans sprzedazy funduszy skierowanych do szerokiego grona odbiorcow
wynidst z kolei ponad +1,0 mld zt. Ten czynnik w gtéwnej mierze sprawit, ze ich aktywa
wzrosty o0 +0,7% do 128,6 mld zt. Wynik zarzadzania funduszy skierowanych do szerokiego
grona odbiorcéw byt natomiast ujemny.
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Najwiekszy wptyw na przyrost wartosci aktywdéw catego rynku miaty fundusze aktywow
niepublicznych. Srodki zgromadzone w tym segmencie wzrosty az o +4,2 mld zt w minionym
miesiacu, gtéwnie dzieki zaledwie jednemu funduszowi.

Wzrost wartosci zgromadzonych $rodkow odnotowaliSmy jeszcze w 6 innych segmentach
rynku. Najwiekszy przyrost aktywdw odnotowaty fundusze o nizszym poziomie ryzyka.
W segmencie dtuznym wartos¢ zgromadzonych $rodkéw wzrosta o +0,6 mld zt, czyli +1,4%
do 43,6 mld zt. Dotyczyto to zardwno funduszy, ktorych zarzadzajacy inwestuja na krajowym
rynku, jak i rozwigzan zagranicznych. Gtéwnym czynnikiem odpowiadajacym za przyrost byto
wysokie saldo wptat i wyptat. Wynik zarzadzania w segmencie krajowych funduszy dtuznych
byt ujemny, a w przypadku rozwiazan zagranicznych - bliski zera. Z podobna sytuacja
mieliSmy do czynienia w przypadku funduszy gotowkowych i pienieznych. Ich aktywa
zwiekszyty sie o +0,5 mld zt, czyli +1,6% do 32,1 mld zt, gtéwnie ze wzgledu na wysokie saldo
wptat i wyptat.

Wzrost wartosci aktywow we wrzesniu odnotowaty jeszcze fundusze absolutnej stopy
zwrotu. Srodki zgromadzone w tym segmencie zwiekszyty sie o +0,16 mld zt, czyli +1,1% do
14,6 mld zt. Byto to w gtéwnej mierze spowodowane przez wysoki wynik zarzadzania
funduszy absolutnej stopy zwrotu. Pomnazaniu aktywow sprzyjat tez dodani bilans
sprzedazy, odnotowany w tym segmencie we wrzesniu.

Wysoka zmiennos$¢ panujaca na warszawskiej gietdzie tym razem zadziatata na niekorzysc
aktywow zgromadzonych w funduszach akcyjnych. Srodki zgromadzone w tym segmencie
obnizyty sie 0 -0,3 mld zt (-1,1%) do 27,5 mld zt. Wérdd wszystkich grup akcyjnych, przed
spadkiem aktywow obronity sie rozwiazania akcji matych i $rednich spdtek. Dzieki
umocnieniu cen akcji firm o nizszej i $redniej kapitalizacji w tej grupie mieliSmy do czynienia
z niewielkim wzrostem aktywow o +0,7% do 2,8 mld zt.

Silna przecena w segmencie najwiekszych spotek z GPW, zgrupowanych w indeksie WIG20,
nie sprzyjata pomnazaniu srodkéw zgromadzonych w portfelach funduszy mieszanych.
Niski wynik zarzadzania w potaczeniu z ujemnym bilansem sprzedazy spowodowat spadek
aktywow tego typu rozwiazan o -0,44 mld zt do 30,8 mld zt. Istotny wptyw na wynik catego
segmentu miat odptyw s$rodkéw z jednego z najwiekszych funduszy stabilnego wzrostu
(aktywa spadty o -0,16 mld zt]. Kolejnym z segmentéw, w ktérym odnotowalismy spadek
wartoéci aktywéw byty fundusze rynku surowcéw. Srodki w nich zgromadzone obnizyty sie
we wrzesniu 0 -0,1% do 0,93 mld zt.

W przypadku kilku innych segmentéw funduszy o nizszym udziale w catym rynku mielismy
do czynienia ze wzrostem aktywéw we wrzesniu. Prawie +1,0% przyrost wartosci
zgromadzonych $rodkéw odnotowaliSmy w funduszach ochrony kapitatu oraz
nieruchomosci. W pierwszym z wymienionych segmentéw po raz kolejny wynikato to ze
wzrostu aktywdw jednego z funduszy. Pozostate rozwigzania ochrony kapitatu odnotowaty
spadek wartosci zgromadzonych srodkéw.

Z nieco inna sytuacja mieliSmy do czynienia w przypadku funduszy nieruchomosci, ktorych
aktywa we wrzesniu zwiekszyty sie ze wzgledu na dodatni wynik zarzadzania oraz saldo
wptat i wyptat. O +1,2% wzrosty natomiast s$rodki zgromadzone w funduszach
sekurytyzacyjnych (do 5,7 mld zt).
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Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)* I Z F ’A
® Fundusze Rynku Niepublicznego

B Fundusze Rynku Kapitatowego

IZBA ZARZADZAJACYCH
TFIPZU 21942 Ipopema TFI 49 452 FUNDUSZAMI | AKTYWAMI
PKO TFI 19 415
Pioneer Pekao TFI 6751 Skarbiec TFI
BZ WBK TFI

NN Investment Partners TFI Forum TFI
Aviva Investors Poland TFI

Union Investment TFI Copernicus Capital TFI

Altus TFI
QUERCUS TFI TFIPZU
Millen nium TFI AgioFunds TFI
KBC TFI
Open Finance TFI Altus TFI
Skarbiec TFI
Legg Mason TFI Investors TFI
Investors TFI X
BPH TFI MCI Capital TFI
TFIAllianz Polska Noble Funds TFI
AXA TFI
Trigon TFI BEST TFI
OPERA TFI
MetLife TFI Eques Investment TFI
Noble Funds TFI
Ipopema TFI Trigon TFI

AgioFunds TFI I 874

TFIBGZBNP Paribas I 734 Open Finance TFI

Amundi Polska TFI I 704 Intrum Justitia TFI
SUPERFUND TFI 341
BPS TFI 248 TFlAllianz Polska
Insignis TFI 215
TFICapital Partners | 105 TFICapital Partners
Caspar TFI 103
Eques Investment TFI 58 PKOTFI
Money Makers TFI | 46 BPH TFI
Corum TFI 36
Provide TFI 20 OPERA TFI

Copernicus Capital TFI | 19
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomoéci oraz

aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespo6t Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc¢ firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej — od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie | doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 17 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy rowniez pieciu agentow transferowych.
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