FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Ranking funduszy inwestycyjnych
(wrzesien 2016)

We wrzesniu oceniliémy 345 funduszy, z czego 240 miato wystarczajaco dtuga historie zeby
otrzymac note zarowno w horyzoncie 12-, jak i 36-miesiecznym. Z perspektywy inwestora
najbardziej wartosciowe sa te rozwiazania, ktére posiadaja najwyzsze noty w obu
horyzontach. We wrzesniowym zestawieniu tej sztuki udato sie dokona¢ 19 funduszom

z oferty TFI.

W minionym miesiacu nie odnotowalismy debiutow w 12-miesiecznym horyzoncie naszego
Rankingu. Zestawienie 36-miesieczne poszerzyto sie natomiast o pie¢ funduszy. Dwa z nich -
BPS Obligacji Korporacyjnych (BPS SFI0) oraz BPS Ptynnosciowy (BPS SFI0) zadebiutowaty
z najwyzsza ocena ba.

Wsrad funduszy, ktére odnotowaty najwieksza poprawe w krdtkoterminowym rankingu
znalazt sie Skarbiec Ill Filar (Skarbiec FIO). W ostatniej odstonie Rankingu ocena funduszu
wzrosta az o 2 noty z poziomu 2a do 4a. Z poprawa efektywnosci funduszu na tle konkurencji
mamy do czynienia od kilku miesiecy. Wczesniej w okresie od stycznia 2016 r. do lipca 2016
r. utrzymywat najnizsza ocene w Rankingu na poziomie 1a.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Skarbiec Ill Filar bez watpienia wyrdznia sie na tle innych funduszy mieszanych stabilnego
wzrostu. Wynika to przede wszystkim z do$¢ wysokiego udziatu akcji w portfelu

w poréwnaniu do konkurencji. Takie podejscie powoduje duza zmiennos$¢ wynikow funduszu
w rytm koniunktury panujacej na rynkach akcji. Stad tez Skarbiec Il Filar (Skarbiec FI0)
podczas 4-letniej obecnosci w naszym Rankingu notowat zaréwno najwyzsze, jak i najnizsze
oceny w krdtkoterminowym horyzoncie.

Konstrukcja portfela akcyjnego pozwolita wykorzystaé zwyzki w segmencie akcji MiSS

z ostatnich kilku miesiecy. Skarbiec IIl Filar (Skarbiec FI0) pod wzgledem udziatu duzych
spotek w portfelu plasuje sie w koncdwce funduszy stabilnego wzrostu. Zarzadzajacy
chetniej inwestuja w krajowe mate i Srednie spoétki, a takze w akcje zagraniczne. Ta
mieszanka zadziatata na korzysé wynikow w ostatnich miesiacach. W trzecim kwartale 2016
r.z +4,7% stopa zwrotu Skarbiec Ill Filar (Skarbiec FI0) uplasowat sie w $cistej czotéwce
funduszy mieszanych stabilnego wzrostu.
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Na drugim biegunie, znalazt sie natomiast Ipopema Matych i Srednich Spétek (Ipopema
SFI0). W okresie od czerwca 2015 r. do maja br. utrzymywat wysokie oceny w Rankingu 12-
miesiecznym - 4a i 5a w grupie funduszy akcji MiSS. Jednak w ciagu ostatnich 4 miesiecy
jego ocena odnotowata spadek do poziomu 1a.

W tym czasie na GPW najlepiej spisywaty sie spotki o sredniej kapitalizacji, a w grupie
rozwiazan akcji MiSS wyrézniaty sie przede wszystkim fundusze z duzym udziatem
przedstawicieli indeksu mWIG40 w portfelach. W przypadku Ipopema Matych i Srednich
Spoétek (Ipopema SFI0) mamy natomiast do czynienia z do$¢ duzym udziatem instrumentéw
zagranicznych oraz akcji firm o nizszej kapitalizacji zgrupowanych w indeksie sWIG80.

Pomimo tego, ze fundusz po trzech kwartatach 2016 r. odnotowat +5,1% stope zwrotu, nie
byt w stanie wyrozni¢ sie na tle konkurencji szczegélnie w okresach silnych zwyzek cen akgji
$rednich spotek. Spowodowato to -6 pkt proc. strate do éredniej w grupie akcji Mi$S

i w konsekwencji spadek oceny w krétkoterminowym rankingu. Z kolei, w przypadku stabszej
koniunktury na GPW, czes$¢ zagraniczna dziatataby na korzys$¢ wynikéw funduszu. Tak byto
np. w IV kwartale 2015 r.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach
jednej grupy wytonic¢ najlepsze fundusze. Raport przygotowujemy co miesiac w oparciu

o wskaznik information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze
o najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene 5a lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 23,
ocena 3a ma charakter neutralny.

Zespot Analiz Online
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akgji polskich matych i srednich spétek
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 Millennium Dynamicznych Spoétek (Millennium FIO) 1,0% 14,7% 19,1% 5 @ 5 @
2 NN Srednich i Matych Spétek (NN FI0) 1,6% 125%  24,6% 5 @ 5 @
3 MetLife Akcji Matych Spotek (Swiatowy SFIO0) 3,6% 15,3% 16,7% 5 @ 4 @
4 Ipopema m-INDEKS FIO kategoria A 2,0% 13,4% 23,1% 4 @ 5 @
5 KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (KBC Portfel VIP SFIO) 2,1% 11,7%  22,1% 4 @ 4 @
6  Skarbiec Matych i Srednich Spétek (Skarbiec FIO) 3,3% 12,4% 10,1% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akgji polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 PZU Akcji Spétek Dywidendowych (GI SFIO) 01%  257%  249% 54 58
2 UniAkcje Wzrostu (UniFundusze FIO) 1,8% 7,6% 7.2% 5 @ 5 @
3 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 0,6% 3,0% 7.0% 5 @ 5 @
4 Copernicus Akgji [Copernicus FIO) 05%  7.7% 124% 54 5&
5 SKOK Akcji (SKOK PARASOL FI0) 0,6% 8,6% 0,2% 5 @ 4 @
6  Copernicus Spdtek Wzrostowych (Copernicus FIO) -0,4% 8,6% 11,6% 5 @ 4 @
7  Aviva Investors Polskich Akcji (Aviva Investors FIO) 0,2% 4,2% -0,9% 5 @ 4 9
8  ALTUS Akgji [FIO Parasolowy) 7%  63%  55% s +08
9 DB Fund Dynamiczny (DB Funds FIO) 01%  50%  53% 58 +O
10  Aviva Investors Spotek Dywidendowych (Aviva Investors SFI0) -0,2% 4,6% 13,4% & @ 5 @
11 Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFI0) -0,6% 0,1% 9,7% & @ 5 @
12 Aviva Investors Nowych Spoétek (Aviva Investors FIO) 0,3% 6,9% 4,9% 4 @ 4 @
13 QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFI0) 0,2% 2,3% -2,0% 4 @ 3 @
14 Caspar Akcji Polskich (Caspar Parasolowy FI0) 3,1% 5,8% -4,7% 4 @ 3 @
15  Skarbiec - Top Funduszy Akcji SFIO 1.2% 2,6% -3,0% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 NN (L) Spétek Dywidendowych USA (NN SFIO) 03%  17.0% 158% 54) majis
2 MetLife Akcji Amerykanskich (Swiatowy SFIO) -0,3% 11,7% 46,5% 4 @ maj 18

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_US/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

Fundusze akcji azjatyckich bez Japonii
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 UniAkcje: Daleki Wschéd (UniFundusze SFI0) 0,6% 20,1% - 5 @ gru 17
2 Allianz Akcji Azjatyckich (Allianz SFI0) 0,9% 14,4% - 4 @ mar 18
3 MetLife Akgji Chinskich i Azjatyckich (Swiatowy SFIO) 0,7% 13,8% 45,1% 4 @ gru 17
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 UniAkcje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) -08% 120% 129% 548 58
2 Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Arka Prestiz SFIO) 09%  166%  2.8% 5D +8
3 UniAkcje Dywidendowy (UniFundusze FI0) 1,2% 11,3% 13,5% 4 9 5 9
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Rynkéw Rozwinietych (Swiatowy SFIO) 0,0% 15,1%  30,9% 5 @ 5 @
2 PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych (GI SFI0) 0,9% 9,8% 231% 5 @ 4 @
3 Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FIO) 3,2% 115%  229% 5 @ 3 @
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (NN SFIO) 0,4% 14,4%  10,8% 5 &) 44
2 MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFIQ) 0,5% 14,9% 12,2% 4 @ 5 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akc;ji tureckich
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 QUERCUS Turcja [Parasolowy SFI0) -09%  203% -11.8% 5 @ 3 @
2 Caspar Akcji Tureckich (Caspar Parasolowy FI0) -1,6% 17.1% 11,6% 4 @ 5 @

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_AZ/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_NE/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_GL/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_EM/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_TU/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 PKO Strategicznej Alokacji (Parasolowy FIO) -0,2% 6,3% 3,5% 5 @ 5 @
2 ALTUS Aktywnego Zarzadzania (FIO Parasolowy) 1,3% 5,3% 11,1% & @ 5 @
3 Noble Fund Timingowy (Noble Funds FIO) -1,1% 1,9% 2,2% 4 @ 4 @

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m

1 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) -0,1% 3,0% 11,9% 5 @ 5 @
2 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) 0,2% 7.1% 19,5% 5 @ 5 @
3 Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO 0,6% 5,3% 6,0% 5 @ & @
4 Aviva Investors Stabilnego Inwestowania (Aviva Investors FIO) 0,1% 1,9% 4,9% 5 @ 4 @
5  Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus (Aviva Investors FI0) 0,0% 2,2% 6,5% 5 9 4 9
6  PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FI0) -0,9% 1.1% 6,6% 4 @ 5 @
7  KBC Stabilny (KBC FIO) 0.1% 18%  85% i +O
8  Skarbiec Ill Filar (Skarbiec FIO) 0.9% 15%  53% s+ +8
9  BPH Stabilnego Wzrostu (BPH FIO Parasolowy) -0,2% 1,0% 2,6% 4 @ 3 @
10 NN Stabilnego Wzrostu (NN FI0) 05% 08% 34% 4y 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie zréwnowazone

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) 0,1% 2,8% 5,2% 5 @ 5 @
2 Investor Zréwnowazony (Investor FIO) 0,5% 9.1% 28,2% 5 @ 5 @
3 Aviva Investors Zréwnowazony (Aviva Investors FIO) 0,0% 2,3% 2,1% 5 @ 4 @
4 Skarbiec Waga Zréwnowazony (Skarbiec FIO) 08% 21% -08% 44 38

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

wynik ranking  ranking

Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 Investor CEE FIZ -0,1% 8,4% 1,6% 5 @ sty 18
2 Aviva Investors Aktywnej Alokacji [Aviva Investors FI0) 0,1% 3,9% 15,2% 4 @ sty 18

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIZ_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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FUNDUSZE DEUZNE i GOTOWKOWE

Fundusze dtuzne polskie korporacyjne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFI0) 0,4% 5,7% 15,5% 5 @ 5 @
2 Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva Investors FIO0) 0,3% 4,7% 11,6% 5 @ 4 @
3 Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFIO) 0,0% 3,6% 10,6% 4 @ 4 @
4 Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (Arka BZ WBK FIO) 0,0% 3.7% 9,9% I - ) kKN - )
5  Millennium Obligacji Korporacyjnych (Millennium SFIO) 0,2% 4,5% 11.1% 4 @ 3 @
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFIO) 04%  29% 148% 54y 58
2 Skarbiec - Obligacyjny FIZ 02%  51% 186% 548 58
3 NN Obligacji (NN FIO) 04%  41%  124% 54 48y
4 Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFI0) -0,4% 2,5% 11,9% [ @ [ @
5  Novo Papieréw Dtuznych (Novo FIO) -1,0% 3,3% 11,2% 4 @ 3 @
6  Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (Arka BZ WBK FIO) 05%  22%  103% 4 30
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdZz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors FI0) -0,1% 5,7% 22,5% 5 @ 5 @
2 Investor Obligacji (Investor FIO) -0,3% 3,5% 11,8% 5 @ 4 @
3 Ipopema Obligacji (Ipopema SFIO) 00%  40% 114% 548 38
4 UniObligacje Aktywny (UniFundusze SF10) -1,2% 5,1% 19,1% 4 @ 5 @
5 KBC Alfa SFIO 04%  41%  133% 44 4+
6  PKO Obligacji Dtugoterminowych (Parasolowy FI0) -0,5% 3,0% 11,1% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne globalne korporacyjne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 Pioneer Obligacji i Dochodu (Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) 0,3% 9.7% = 5 @ lip 17
2 NN (L] Globalny Dtugu Korporacyjnego (NN SFI0] 0,4% 1M13%  12,0% 59 maj 17
3 JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska (Skarbiec - JPM AM Fur  0,4% 10,1% - 4 @ maj 17
4 OPTI Ptynnych Obligacji FIZ 0,1% 6,5% - 4 @ paz 17
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne globalne uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 MetLife Obligacji Swiatowych (Swiatowy SFI0) -0,2% 10,6% 25,0% 5 @ lut 18
2 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 0,1% 6,0% - 4 @ lut 18

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_CO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_PS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-09-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
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Lp. Nazwa funduszu
1 PKO Ptynnosciowy SFIO

UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIO)
Investor Ptynna Lokata (Investor FIO)

SGB Gotéwkowy (UniFundusze SFI0)

BPS Ptynnosciowy (BPS SFI0)
KBC Gamma (KBC Biznes SFI0)
KBC Pieniezny (KBC FIO)

9  PKO Skarbowy (Parasolowy FI0)

0 INN o~ oWwWN

10 Millennium Depozytowy (Millennium FIO)

Zrédto: Analizy Online SA

KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP SFIO)
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036m
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7,6%
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ranking
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ranking
36m

56
56
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- ]
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5 &
5 &
X}
310
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach ilosciowych w prosty sposob
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny

w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu Mapa zysk/ryzyko

funduszu, a wynikiem $redniej dla

. 8% =

danej grupy) oraz ryzyko, oparte na © * | Fundusz

historycznej zmiennosci £ 49, najlepszy’

dodatkowych stép zwrotu (tracking E ’

error]. § 3 0%

Dzieki wskaznikowi information ratio ;% g

. . . . O N 4% -

Jestesm.y w stanie uszeregowac E § Fundusz

wszystkie fundusze wchodzace 5% _go najstabszy

w sktad danej grupy - od S ’

najlepszego do najstabszego. 15% § _12%

najlepszych wynikow otrzymuje E‘ 0% 2% 4% 6% 8% 10%
najwyzsza ocene ba. Kolejne 20% Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, stép zwrotu

kolejne 20% otrzymuje note 2a i dolne 15% wynikow - najnizsza ocene 1a. Jak widac¢ im lepiej
prezentuje sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.

Jak interpretowac oceny?

Fundusze ktdre charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia zarzadzania to takie, ktdre posiadaja
ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietna efektywnos$¢, a noty na poziomie 2ai 1a
- niska efektywnos$¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingéw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktoremu mozemy poznaé krétkoterminowa efektywnos$¢ zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktdry obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwiazania, ktdre maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw

w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94

analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96

sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97

marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98

dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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