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Oszczednosci gospodarstw domowych
(czerwiec 2016)

Drugi kwartat biezacego roku przynidst wyhamowanie tempa wzrostu oszczednosci polskich
gospodarstw domowych. Od poczatku kwietnia do kofca czerwca ich wartos¢ zwiekszyta sie
0 +11,2 mld zt do 1.200,1 mld zt. Dynamika byta jednak znacznie nizsza niz w poprzednich
kwartatach. Oszczednosci wzrosty bowiem o +0,9% w ujeciu kwartalnym.

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci (mld zt)
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFi, TUnZiPTE

Najwiekszy udziat w przyroscie po raz kolejny miaty depozyty ztotowe i walutowe. Ich
wartos¢ zwiekszyta sie w Il kwartale br. o +14,9 mld zt, czyli +2,2% do 694,2 mld zt. Polacy
nadal najchetniej korzystaja z tej formy oszczednosci, nawet pomimo rekordowo niskich stép
procentowych.

Wartos$¢ depozytow biezacych oraz depozytow terminowych
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Zrddto: Analizy Online, na podstawie danych NBP

Wysoka dynamika w tej kategorii wynikata przede wszystkim z przyrostu wartosci $rodkéow
trzymanych na rachunkach biezacych i ROR-ach, na ktérych gospodarstwa domowe na
koniec czerwca br. zgromadzity 371 mld zt, 0 +17,2 mld zt wiecej niz 3 miesiace wczesniej.
Spadek po raz pierwszy od Il kwartatu 2015 r. odnotowaty natomiast $rodki ulokowane na
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depozytach terminowych. Ich wartos¢ obnizyta sie o -2,4 mld zt i wyniosta 323,2 mld zt.
Mogto to czesciowo wynikac z coraz nizszych odsetek z lokat. W okresie od poczatku
kwietnia do konca czerwca $rednie oprocentowanie depozytéw obnizyto sie z 1,8% do 1,7%.

Istotny udziat w przyroscie oszczednosci w Il kwartale miata gotéwka. W ciagu 3 miesiecy jej
wartos$¢ w portfelach polskich gospodarstw domowych wzrosta o ponad +9,3 mld zt do 163,2
mld zt, a udziat tej kategorii w oszczednosciach ogdtem wzrost do 13,6%. Korzystny wptyw
na przyrost gotowki pozostajacej poza kasami bankow miaty srodki z uruchomionego w
kwietniu br. programu Rodzina 500 plus. Czes¢ gospodarstw domowych objetych wsparciem
panstwa mogto przeznaczy¢ srodki na pokrycie biezacych wydatkéw.

Zdecydowanie mniejszy udziat w przyroscie oszczednosci w Il kwartale miaty formy
gromadzenia kapitatu zwiazane z rynkiem kapitatowym. Jedynie $rodki ulokowane

w obligacjach Skarbu Panstwa odnotowaty zauwazalny wzrost. W Il kwartale br. ich
wartos¢ zwiekszyta sie o +0,5 mld zt, czyli +4,2% do 11,8 mld zt. W przetargach
organizowanych przez Ministerstwo Finanséw najwieksza popularnoscia cieszyty sie emisje
o krotkim terminie zapadalnosci - dwuletnie oraz czteroletnie.

Z zupetnie inna sytuacja mieliSmy do czynienia w przypadku pozostatych kategorii.

Z wyjatkiem srodkow ulokowanych w funduszach z oferty zagranicznych instytucji (ktére
odnotowaty symboliczny wzrost) ich warto$¢ byta bowiem nizsza niz na koniec | kwartatu
2016 r. Najwyzsza ujemna dynamike odnotowaty oszczednosci ulokowane w akcjach spétek
publicznych. Wynikato to gtéwnie z kiepskiej koniunktury, panujacej na warszawskiej
gietdzie. Kazdy z trzech miesiecy Il kwartatu indeks szerokiego rynku WIG konczyt z ujemna
stopa zwrotu. W okresie od poczatku kwietnia do konca czerwca stracit tacznie az -8,7%.
Miato to istotny wptyw na wartos¢ srodkdow zgromadzonych w akcjach spétek publicznych,
ktérej spadek w Il kwartale szacujemy na -8,3% (czyli -3,1 mld zt) do 34,1 mld zt.

Z podobna sytuacja mieliSmy do czynienia w przypadku otwartych funduszy emerytalnych.
Koniunktura na GPW ma obecnie duzy wptyw na aktywa OFE, ktére od dwdch lat pod
wzgledem konstrukcji portfela przypominaja fundusze akcyjne. W dodatku musza one
regularnie przekazywac¢ do ZUS $rodki w ramach tzw. suwaka bezpieczenstwa, a ich wartos¢
przekracza sume srodkow przelanych z ZUS w ramach sktadek. Z powodu silnej przeceny
panujacej na GPW w Il kwartale br. warto$¢ oszczednosci zgromadzonych w OFE spadta

0 -8,6 mld zt, czyli -6,0% do 134,9 mld zt.

Wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywoéw (mld zt)
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Ujemna dynamike odnotowaty rowniez srodki ulokowane w krajowych funduszach
inwestycyjnych oraz ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych. Oba segmenty
odnotowaty spadek o ok. -1% w Il kwartale. W obliczu stabej koniunktury na GPW trudno byto
o pomnazanie aktywow funduszy. W przesztosci duza popularnosé obu kategorii miata
natomiast miejsce w okresach silnych zwyzek na rynku akcji. W efekcie wartos¢
oszczednosci ulokowanych w krajowych funduszach inwestycyjnych spadta o -1,1 mld zt do
101,17 mld zt, a w ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych o -0,5 mld zt do 55,4 mld zt,

w okresie od poczatku kwietnia do konca czerwca.

Zespo6t Analiz Online

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Kontakt

© analizy

— online

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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