FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych
[sierpien 2016)

Za nami udane lato na rynkach. Sierpien byt juz drugim miesiacem z rzedu solidnych
wzrostow na wielu parkietach $wiata. Swietne wyniki notuja najwieksze gietdy w Europie
Zachodniej - niemiecki DAX i brytyjski FTSE250 wzrosty o +2,5%. Bardzo dobrze radzi sobie
wiekszos$¢ rynkéw wschodzacych, zwtaszcza na Dalekim Wschodzie (MSCI Asia byt +3,6%
.nad kreska"). Najsilniejszy, po raz drugi z rzedu, okazat sie parkiet w Hongkongu - Hang
Seng umochnit sie 0 +5,0%.

Gietdy za oceanem zwolnity tempo (S&P500 stracit -0,1%) po swietnym lipcu, jednak dobra
sytuacja na rynku pracy i lepsze od spodziewanych wyniki najwiekszych korporacji, wciaz
stanowia o sile amerykanskiej gospodarki. To z kolei przybliza nas do od dawna
prognozowanej podwyzki stdp procentowych. Sierpniowe wypowiedzi przedstawicieli Fed,
wskazuja na wysokie prawdopodobienstwo takiego ruchu juz jesienia, cho¢ wariantem
najczesciej branym pod uwage przez inwestordw, pozostaje grudzien.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (sierpier 2016)
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akgji polskich matych i srednich spétek 6,3% 9,0% 5,6% 17,2% 46,1% 8,9%
akcji polskich uniwersalne 3,5% 4,1% -4,0% -1,4% 8,1% 2,9%
akgji rosyjskich 3.2% 6,7% 22,6% -9.2% -15,9%  25,7%
mieszane polskie zrownowazone 2,5% 2,9% -2,1% -0,4% 7,3% 2,0%
akgji europejskich rynkow wschodzacych 2,3% 1,2% 2,3% 2,0% 9,2% 3,6%
akcji azjatyckich bez Japonii 1,9% 8,3% 112%  263% 23,8% 7,6%
mieszane polskie aktywnej alokacji 1,9% 2,6% -2,4% -53% -53% 1,9%
akcji tureckich 1,8% -3,2% 10,0% 29% 19.4% 4,9%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) 1,5% -1,7% -6,4% 15, 7% 48,8% -6,9%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 1,4% 1,8% -0,3% 49% 13,1% 1,6%
akgji globalnych rynkéw wschodzacych 1,4% 6,9% 7,4% 2,7% -2,6% 8,8%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 1,4% -0,0% -3,8% 14,0% 449% -3,8%
akgji globalnych rynkow rozwinietych 1,2% 2,8% 3,9% 249% 52,5% 1,6%
dtuzne globalne korporacyjne 1,1% 2,8% 4,2% 12,5% 36,4% 6,2%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 0,8% 3,1% 3,6% 3,5% 8,3% 6,6%
dtuzne polskie uniwersalne 0,7% 1,2% 2,9% 11,5% 24,3% 2,2%
dtuzne globalne uniwersalne 0,6% 2,3% 4,7% 10,7% 22,3% 5,1%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,6% 1.1% 2,7% 11,6% 24,4% 1,8%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,5% 1,7% -1,2% 7.4% 21,3% 0,0%
dtuzne polskie korporacyjne 0,4% 1.1% 2,7% 8,6% 17,8% 2,3%
akcji amerykanskich 0,4% 3.2% 49%  28,0% 64,7% 3.4%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,4% 1.2% 1,4% 52% 13,7% 1,7%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,3% 1,8% 2,1% 11,6% 22,2% 2,1%
mieszane zagraniczne zrownowazone 0,3% 2,4% 3,9% 16,5% 22,4% 3,9%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,3% 0,6% 1,5% 6,9% 17,0% 1,1%
dtuzne europejskie uniwersalne 0,1% 0,6% 4,3% 7,5% 19,5% 4,6%
akcji amerykanskich (USD) 0,1% 2,7% 3.2% 19.7% 35,5% 2,5%
dtuzne zagraniczne 0,0% 1,4% 6,5% 17,5% 31,3% 5,5%
dtuzne USA uniwersalne -0,1% 2,0% 8,4%  28,1% 48,0% 6,6%
akgcji zagranicznych sektora nieruchomosci -2,2% 4,8% 16,5% 27,6% 25,1% 7,9%
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Swietne wyniki w sierpniu notowata réwniez rodzima gietda. WIG20 wzrost o +1,9%, ale to nie
blue chipy byty motorem napedowym GPW, a podmioty o mniejszej kapitalizacji. Indeks
sWIG80 zyskat +3,9%, a srednie spdtki skupione w mWIG40 +9,6%. Tak dobry wynik tych
ostatnich, to m.in. zastuga kilku podmiotdéw, ktdre tylko w sierpniu odnotowaty
kilkudziesiecioprocentowy wzrost notowan.

Dzieki temu, na krajowym rynku funduszy inwestycyjnych, drugi miesiac z rzedu, na
najwyzsze stopy zwrotu mozna liczy¢ w przypadku rozwiazan akcji polskich matych
i srednich spotek (+6,3%). Zaraz za nimi uplasowaty sie fundusze akcji polskich
uniwersalnych (+3,5%).

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji polskich uniwersalnych i matych i Srednich spétek
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W tych dwéch grupach, najbardziej zyskownym funduszem okazata sie [popema m-INDEKS
FIO Kategoria A (+9,2%), ktérego zadaniem jest jak najwierniejsze odwzrorowanie sktadu

i proporcji indeksu mWIG40. Poza tym, wyrdzniaty sie oczywiscie inne konkurencyjne
rozwiazania, jak np. KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (+8,9%) czy MetLife Akcji Srednich
Spoétek (+8,4%). Wsrdd produktéw o uniwersalnej strategii, najwyzsza stope zwrotu osiagnat
KBC Akcyjny (+6,4%).

Solidne wzrosty waloréw notowanych na GPW, znalazty swoje odbicie rowniez w wynikach
funduszy mieszanych. Najwiecej zyskaty rozwiazania z grupy zréwnowazonych (+2,5%) oraz
aktywnej alokacji (+1,9%). Fundusze stabilnego wzrostu, z racji wzglednie wysokiego udziatu
instrumentow dtuznych, odnotowaty nieco nizsza stope zwrotu (+1,4%).

Hossa na pozostatych rynkach emerging markets réwniez znalazta swéj wyraz w wynikach
funduszy inwestujacych w tamtejsze akcje. Najwiecej zyskaty rozwiazania oparte o walory
rosyjskie (+3,2%) i europejskich rynkéw wschodzacych (+2,3%), w przypadku ktérych sktad
portfela to czesto przede wszystkim akcje spotek polskich i tureckich. Przyktadem jest
Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek, ktory w sierpniu wypracowat +4,3% zysku, co byto
najwyzszym wynikiem w tej grupie. Pomimo niestabilnej sytuacji geopolitycznej, réwniez
fundusze akcji notowanych nad Bosforem odnotowaty dobre wyniki (+1,8%).

W sieprniu, stabiej wypadty fundusze akcji amerykanskich (+0,4%). W tym gronie wyrdznity
sie jednak rozwigzania Legg Mason TFI - Legg Mason Okazji Rynkowych (+5,6%) oraz Legg
Mason Matych Spétek Amerykanskich (+1,8%).

W przypadku funduszy dtuznych na najwyzsze stopy zwrotu mozna byto liczyé
w rozwiazaniach globalnych korporacyjnych, w sktadzie ktérych czesto mozna znalezé
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obligacje wysokiego ryzyka z rynku high-yield. Dzieki umocnieniu sie polskiej waluty
wzgledem dolara fundusze dtuzne amerykanskie, wyceniane w PLN stracity -0,1%, podczas
gdy ich odpowiedniki w walucie bazowej, wzrosty o +0,8%.

W przypadku funduszy opartych o krajowe instrumenty dtuzne, mieliSmy do czynienia z niska
zmiennoscia stop zwrotu. Indeks IROS, mierzacy zmian cen obligacji o statym
oprocentowaniu wzrést w sierpniu o +0,6%, czyli doktadnie o tyle samo, ile wyniosta $rednia
dla rozwiazan opartych o polskie papiery skarbowe i nieco mniej niz wynik funduszy dtuznych
o strategii uniwersalnej (+0,7%). W tym gronie wyréznit sie UniObligacje Aktywny (+1,7%)
oraz PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ (+1,3%). Na tym tle, blado wypadty fundusze
skupione na dtugu polskich przedsiebiorstw (+0,6%). Najwiekszym zyskiem na poziomie
+1,0% mogty pochwali¢ sie dwa rozwiazania - Millennium Obligacji Korporacyjnych oraz Arka
BZ WBK Obligacji Korporacyjnych. W przypadku funduszy gotéwkowych i pienieznych
sierpien uptynat pod znakiem niewielkich wzrostow (+0,3%). Najwiecej w tym czasie zyskat
NN Lokacyjny Plus (+0,7%).

Zespat Analiz Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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