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Aktywa funduszy kapitatowych

(czerwiec 2016)

Pierwsze pdtrocze 2016 r. przyniosto spadek wartosci aktywow netto ubezpieczeniowych
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funduszy kapitatowych. Wedtug zebranych przez nas danych na koniec czerwca wyniosty one

54,85 mld zt, 0 -0,3% mniej niz na koniec 2015 roku i -1,3% mniej niz rok wczesniej. Za
spadek zgromadzonych aktywow w gtdwnej mierze odpowiadaja ujemne wyniki zarzadzania,

a takze wyraznie stabsze naptywy nowych $rodkéw do funduszy.

Warto$é aktywow funduszy kapitatowych (mld zi)
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55 mld zt

gietdzie. Indeks WIG stracit -3,7%. Réwniez zagraniczne gietdy nie rozpieszczaty inwestorow,

cho¢ niektére (np. Ameryki tacinskiej) zaskoczyty $wietnymi wynikami. Generalnie jednak
wiekszos¢ funduszy akcyjnych poniosta w | potroczu strate, najwieksza fundusze akgji
europejskich ($rednio -7,4%) oraz akcji polskich (srednio -4,0%). To wtasnie fundusze
akcyjne odnotowaty najwiekszy spadek aktywow - tacznie o ponad -650 mln zt (-5,7%) do
10,8 mld zt na koniec czerwca. W efekcie ich udziat w rynku spadt ponizej 20%.

W ujeciu procentowym jeszcze wiekszy spadek odnotowaty fundusze sekurytyzacyjne
(-8,0%), o czym zdecydowat odptyw drodkéw z funduszy (gtédwnie w Open Life TU Zycie).

Wartos¢ aktywow netto UFK w podziale na segmenty (mln zt)

Zmiana
gru 15 cze 16
w mln zt w %
rynku surowcow 166 320 154 92,4%
absolutnej stopy zwrotu 859 1197 337 39,3%
gotowkowe i pieniezne 2998 3248 250 8,3%
dtuzne 9912 10 086 174 1,8%
ochrony kapitatu 11316 11 450 134 1,2%
mieszane 17 243 16 752 -491 -2,8%
akcji 11 442 10 791 -651 -5,7%
sekurytyzacyjne 1093 1006 -87 -8,0%
razem 55 030 54 849 -181 -0,3%

Zrédto: Analizy Online

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl



ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

ANALIZY

Spadek wartos$ci zarzadzanych aktywéw (o blisko -0,5 mld zt) odnotowaty takze fundusze ONLINE
mieszane. Jest on efektem zaréwno nie najlepszych wynikow, jak i przewagi wyptat nad
wptatami. Mimo spadku aktywow fundusze mieszane utrzymaty pozycje lidera, z ponad 30-

proc. udziatem w rynku.

W pozostatych 5 segmentach rynku odnotowalismy wzrost wartosci zarzadzanych srodkow.
Najwyzsza dynamike osiagnety fundusze surowcowe, ktorych aktywa sie podwoity i na koniec
czerwca osiagnety 320 mln zt. To gtéwnie zastuga drozejacego ztota (+25% w pot rokul.
Istotny wzrost aktywow odnotowaty takze fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktorych
strategia zaktada osiaganie pozytywnych wynikéw bez wzgledu na warunki rynkowe. Mimo
powiekszenia aktywdw o +337 mln zt, ich udziat w rynku pozostaje jednak niewielki i wynosi
zaledwie 2,2%.

Na 22 ubezpieczycieli dziatajacych na polskim rynku, zaledwie co trzeci uchronit sie przed
spadkiem wartosci zarzadzanych aktywéw w | pétroczu 2016 roku. W tym czasie

w najwiekszym stopniu zwiekszyty sie aktywa TUnZ Europa, o blisko +24% do 2,1 mld zt,
dzieki czemu ubezpieczyciel wskoczyt do pierwszej dziesiatki najwiekszych graczy na rynku
UFK. Za ponad potowa przyrostu aktywow stoi jeden fundusz - Europa - Raiffeisen
Aktywnego Inwestowania UFK, dostepny w programie ,, Wymarzone perspektywy’,
wprowadzonym do oferty Raiffeisen Polbanku rok temu oraz w programach z serii FWR
Optymalny Portfel.

Istotny wzrost aktywéw odnotowaty takze Skandia Zycie TU (+12%) oraz STUnZ Ergo Hestia
(+10%). W Skandii aktywa wzrosty m.in. dzieki sporej popularnosci dwdch funduszy opartych
na FlZ-ach z Altus TFI. Z kolei w Ergo Hestii za wzrostem aktywow stoja $rodki pozyskane do
réznych produktéw strukturyzowanych oferowanych przy wspétpracy z bankami (w tym:
Smartfonowe spdtkiczy Inwestycja w ztoto bis z Alior Bankiem). W efekcie ubezpieczyciel
zwiekszyt udziat w rynku i skoczyt z 10. na 8. miejsce pod wzgledem aktywow.

Liderem rynku Ubezpieczyciele z najwiekszymi aktywami zgromadzonymi w UFK (mln zt)
pozostaje Aviva TUnZ, ktéra -
mimo niewielkiego spadku Aviva TUnZ

aktywow - utrzymata udziat

w rynku na poziomie Open Life TU Zycie
przekraczajacym 20%. _
W pierwszej tréjce PzU Zycie
najwiekszych graczy na
rynku polis na zycie z UFK
utrzymaty sie takze Open Generali Zycie TU

Life TU Zycie (13,5%) oraz , |
PZU Zycie (9,1%). 0 5000 10 000 15 000

Nationale-Nederlanden TUnZ

. . .. Zrddto: Analizy Online
W ciagu pierwszych szesciu

miesiecy tego roku swoja pozycje wérdd 10 najwiekszych graczy ostabit Aegon TUnZ, ktéry

z aktywami wartymi 3,2 mld zt, o -7,5% nizszymi niz na koniec grudnia 2015, spadtz 6. na 7.
miejsce. Za spadkiem aktywodw stoja gtownie odptywy Srodkow. Poza pierwsza 10-tke
wypadty natomiast Nordea Polska TUnZ, ktéra odnotowata spadek aktywéw o -2,6% oraz TU
Allianz Zycie Polska (-5,2%).
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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