FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(lipiec 2016)

Lipcowe dane o saldzie wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych mocno sie réznia
w zaleznosci od tego czy analizujemy rynek detaliczny, czy dedykowany prywatnym
inwestorom. Ten drugi odnotowat bowiem istotny odptyw Srodkdw, do czego przyczynito sie
wycofanie aktywdéw z zaledwie 2 funduszy aktywow niepublicznych. W efekcie bilans
sprzedazy catego rynku byt bardzo staby i wynidst -4,7 mld zt.

Jednak gdy wezmiemy pod uwage jedynie rynek detaliczny, to mamy zupetnie inny obraz.
W lipcu mieliémy do czynienia z przewaga wptat nad wyptatami, a saldo tych operacji
przekroczyto +1,6 mld zt, co jest najwyzsza wartoscia od kwietnia zesztego roku. Réwniez
jednak wtym przypadku o tak wysokiej skali zdecydowaty pojedyncze przypadki -
a doktadniej kilkusetmilionowe naptywy do 2 funduszy TFl PZU: PZU FIZ Forte oraz PZU
Dtuzny Rynkéw Wschodzacych (GI SFI0].

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych [mln zt)
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Najwieksza przewage wptat nad wyptatami odnotowaty w lipcu fundusze dtuzne, do czego
wduzym stopniu przyczynit sie wspomniany fundusz z TFI PZU. tacznie nadwyzka
przekroczyta +0,9 mld zt, najwiecej od wrzesnia 2014 roku. Nawet po wytaczeniu +0,5 mld zt,
ktore pozyskat PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych, dane dla catego segmentu prezentuja sie
bardzo dobrze. Fundusze polskich papieréow dtuznych pozyskaty w sumie ponad +0,2 mld zt
netto, ktdre powiekszyty wartosé aktywow funduszy obligacji korporacyjnych o +75 mln zt,
a funduszy o uniwersalnej strategii o blisko +150 mln zt. W tym segmencie od kilku miesiecy
wyrézniaja sie fundusze obligacji korporacyjnych z BZ WBK TFI, a takze Ipopema Obligacji
(Ipopema SFI0). Od poczatku roku pozyskat juz +0,2 mld zt, dzieki czemu jego aktywa juz sie
podwoity. W lipcu zainteresowaniem inwestorow cieszyty sie takze wybrane produkty dajace
ekspozycje na zagraniczny dtug korporacyjny.

Drugim segmentem, ktéry w lipcu odnotowat wysokie saldo wptat i wyptat byty fundusze
absolutnej stopy zwrotu. W ich przypadku wyniosto ono +0,7 mld zt, najwiecej od blisko 3
lat. Tak dobry miesiac to zastuga wspomnianego PZU FIZ Forte (+0,4 mld zt), a takze m.in.
udanych emisji certyfikatow kilku funduszy z oferty Trigon TFI, czy Altus TFI.
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Dla pozostatych segmentdéw skala wptat i umorzen byta zdecydowanie nizsza. Po trzech
stabych miesiacach, dodatni bilans sprzedazy osiagnety fundusze akcyjne. Nowe $rodki
trafity zaréwno do funduszy akcji polskich (+60 mln zt), jak i zagranicznych (nieco ponad +10
mln zt). Skala naptywu byta jednak niewielka, tylko w 2 funduszach przekroczyta +40 mln zt.

Dodatnie saldo wptat i wyptat odnotowaty takze fundusze surowcowe, dzieki utrzymujacej
sie popularnosci produktoéw powiazanych z rynkiem ztota.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) lipiec 16
detaliczne niedetaliczne SUMA
absolutnej stopy zwrotu 703 13 715
akcyjne 72 -43 30
aktywow niepublicznych -14 -6 305 -6 318
dtuzne 920 2 921
gotéwkowe i pieniezne 16 2 17
mieszane -100 -2 -102
nieruchomosci 0 0 0
ochrony kapitatu -47 0 -47
sekurytyzacyjne 7 -33 -26
surowcowe 63 0 63
tacznie 1619 -6366 -4747
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W przypadku funduszy gotéwkowych przewaga wptat nad wyptatami byta symboliczna,
wyniosta niecate +20 mln zt. W segmencie tym wyrdznit sie Investor Ptynna Lokata, ktdry
dzieki pozyskaniu ponad +140 mln zt znalazt sie wérdd trzech najpopularniejszych funduszy
lipca.

Ujemny bilans sprzedazy odnotowaty w lipcu w sumie 3 segmenty. Czwarty miesiac z rzedu
klienci wiecej srodkéw wyptacili niz wptacili z funduszy mieszanych. Bardziej szczegdtowa
analiza pokazuje, ze odptyw S$rodkéw dotyka wiekszosci produktéw czy to stabilnego
wzrostu, czy zrownowazonych. Wsérod funduszy, ktére sa w stanie przyciagnac¢ nowe aktywa,
dominuja produkty oferowane w rdéznego rodzaju programach emerytalnych, jak PZU
Stabilnego Wzrostu Mazurek, czy fundusze cyklu zycia z NN IP TFl i PKO TFI oraz pojedyncze
rozwiazania.

Pewnym zaskoczeniem jest ujemne saldo wptat i wyptat funduszy ochrony kapitatu, ktore
od marca 2015 roku kazdy miesiac konczyty z dodatnim bilansem sprzedazy. Mimo, iz
segment ten tworzy 20 funduszy, w rzeczywistosci gros srodkdw ulokowane jest w zaledwie
jednym produkcie - QUERCUS Ochrony Kapitatu. Wystarczyto by w lipcu klienci wycofali
z niego -40 mln zt, by caty segment zakonfczyt miesiac na minusie.

Dzieki bardzo udanemu lipcowi, tegoroczny bilans sprzedazy funduszy detalicznych powoli
zbliza sie do +2,0 mld zt. To jednak zaledwie jedna czwarta ubiegtorocznego salda wptat
i wyptat z pierwszych 7 miesiecy. W samym lipcu najwiecej nowych aktywow pozyskaty TFI
PZU, Investors TFl oraz Pioneer Pekao TFI, dla ktérego - wedtug naszych szacunkdw - byt to
najlepszy miesiac od kwietnia zesztego roku.

Zespo6t Analiz Online
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Saldo wptat i wyptat do funduszy akcyjnych (w mln zt)
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Saldo wptat i wyptat do funduszy dtuznych (w mln zt)
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Saldo wptat i wyptat do funduszy mieszanych (w mln zt)
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Saldo wptat i wyptat do funduszy gotéwkowych (w mln zt)
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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