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Ranking funduszy inwestycyjnych
(lipiec 2016)

4 sierpnia 2016

W lipcu ocenilismy 345 funduszy, z czego 234 miato wystarczajaco dtuga historie zeby
otrzymac note zaréwno w horyzoncie 12-, jak i 36-miesiecznym. Grono rozwiazan

z rankingiem krotkoterminowym nie powiekszyto sie w tym miesiacu, a jedynym
debiutantem z ocena dtugoterminowa byt Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu

e Aviva I nvestors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva Investors FI0)
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Zrédto: Analizy Online

Wsrod funduszy, ktdre moga pochwalic sie najwyzszym Rankingiem na poziomie 5a, po raz
pierwszy od dwdch lat, znalazt sie Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych.
Jeszcze w marcu ubiegtego roku fundusz znajdowat sie wérdd 15% najnizej ocenianych
rozwiazan. Od tego czasu jego ocena systematycznie rosta, by w lipcu osiagnac najwyzszy
poziom. Jednym z gtéwnych powoddéw sa bardzo dobre stopy zwrotu z portfela. Wyniki
zarzadzania w réznych okresach (trzymiesiecznym, pétrocznym czy rocznym) za kazdym
razem plasuja fundusz na podium najbardziej zyskownych rozwiazan w grupie dtuznych
polskich korporacyjnych.

Na drugim biegunie, znalazt sie KBC Akcji Matych i Srednich Spétek, ktéry jeszcze w maju
ubiegtego roku, w horyzoncie 12-miesiecznym, oceniony byt najwyzej w swojej grupie. Po
ponad roku od tego czasu, jego Ranking spadt do poziomu 1a. Osiagnieta stopa zwrotu za
ostatnie 12 miesiecy (-7,3% w poréwnaniu do éredniej w grupie Mi$ -3,4%) plasuje fundusz
w ogonie grupy. Znacznie lepiej wypada jednak w Rankingu dtugoterminowym. W tym
wypadku systematycznie osiaga note 4a lub 5a.
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Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu

e KBC Akcji Matych i Srednich Spétek (KBC FIO)
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Zrédto: Analizy Online

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach
jednej grupy wytoni¢ najlepsze fundusze. Raport przygotowujemy co miesiac w oparciu

o wskaznik information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze
o najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene 5a lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 2a,

ocena 3a ma charakter neutralny.

Zespat Analiz Online
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spétek
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Millennium Dynamicznych Spétek (Millennium FIO) 6,8% 11% 28% 5489 58
2 NN Srednich i Matych Spétek (NN FIO) 63%  -18% 267% 5y 58
3 Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek (Open Finance FIO) 6,7% 1% 158% 5.4y 4 Ay
4 MetLife Akcji Matych Spétek (Swiatowy SFI0) 59%  21%  145% 540 3.
5  PKO Akgji Matych i Srednich Spétek (Parasolowy FI0) 6,2% 5% 21,3% 44 4y
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akgji polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 PZU Akcji Spétek Dywidendowych (Gl SFIO) 61%  141% 259% 54y 58
2 Copernicus Spétek Wzrostowych (Copernicus FIO) 4,2% 0.2% 261% 545} 5.8
3 PKO Akcji Plus (Parasolowy FIO) 4,6% -7,1% 9,8% ‘5 @ ‘5 @
4 Copernicus Akcji (Copernicus FIO) 32%  00% 243% 54y 5&
5  SKOK Akcji (SKOK PARASOL FIO) 37%  17%  52% 54y 48
6 UniAkcje Wzrostu (UniFundusze FI0) 39%  -37% 83% 54y 4&y
7  QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFI0) 37%  -56% 23% 5.4y 38y
8  Aviva Investors Spétek Dywidendowych (Aviva Investors SFIO0) 4,4% -2,8% 18,2% 3'439 5 39
9 DB Fund Dynamiczny (DB Funds FIO) 5,1% -4,6% 9,8% 3:439 5 39
10 ALTUS Akgji [FIO Parasolowy) 23%  -53% 94% 44y 58
11 Aviva Investors Nowych Spoétek (Aviva Investors FI0) 2,8% -2,9% 10,2% ':4'9 ':4'9
12 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 3,8% -7,6% 6,8% o - ) e -]
13 Caspar Akgji Polskich (Caspar Parasolowy FIO) 3,8% -3,3% 1,0% b 9 3 9
14 Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1,0%  30% -07% 44 38
15 Aviva Investors Polskich Akcji (Aviva Investors FI0) 3,1% -7,4% 0,2% 3:439 3 39
16  SKOK Etyczny 2 (SKOK PARASOL FIO) 21%  -69% -02% 4y 3Ey
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 NN (L) Spétek Dywidendowych USA (NN SFIO) Le%h  45%  129% 54  maj18
2 MetLife Akcji Amerykanskich (Swiatowy SFI0) 3,6% 06%  467% 44D  maj18

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_US/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

Fundusze akcji azjatyckich bez Japonii
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 UniAkcje: Daleki Wschdd (UniFundusze SFI0) 7,6% 3,6% = 5 9 gru 17
2 MetLife Akcji Chinskich i Azjatyckich (Swiatowy SFI0) 3,3% -0,4% 42,0% b 9 gru 17
3 PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (Parasolowy FIO0) 4,5% -2,0% = 4 9 maj 18
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Nowa Europa (Parasolowy FI0) 01%  -1,1% 74% 548 54
2 UniAkcje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) 1,1% 0,3% 12,6% 5@ 4@
3 Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Arka Prestiz SFI0) 1,7% 0,4% -2,0% ':_5_'@ ':_3_'9
4 UniAkcje Dywidendowy (UniFundusze FIO) 36%  50% 152% 448y 5y
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akgcji globalnych rynkéw rozwinietych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Rynkéw Rozwinietych (Swiatowy SFI0) 3,8% 2,8% 29,2% oy - o -
2 PZU Akgji Rynkéw Rozwinietych (Gl SFIO) 36%  -25%  269% 44y 58
3 BPH Akcji Globalny (BPH FIO Parasolowy) 2,3% -03%  233% oy - 38
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFIO) 3,9% 0,5% 12,2% 5 9 4 9
2 Skarbiec Rynkéw Wschodzacych (Skarbiec FI0) 2,7% 25% -35% 448 3&
3 Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych (Aviva Investors FIO) 1,9% -1,2% 6,2% 8 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_AZ/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_NE/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_EM/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_TU/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokaciji

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Lp.  Nazwa funduszu
1 PKO Strategicznej Alokacji (Parasolowy FIO)

2 Noble Fund Timingowy (Noble Funds FIO)

Zrddto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking ranking
lipiec 012m 036m 12m 36m
2,7% 18%  65% 54 58
09% -08% 38% 4@ 4O
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Lp.  Nazwa funduszu
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO)

PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FIO)

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO)

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus (Aviva Investors FI0)
ALTUS Stabilnego Wzrostu (FIO Parasolowy)

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania (Aviva Investors FI0]
Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus [Noble Funds FI0)

9 NN Stabilnego Wzrostu (NN FIO)

©® | N g~ W N

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane polskie zrownowazone

wynik ranking ranking
lipiec 012m 036m 12m 36m
09%  -05% 106% 54 5&
7%  -11% 80% 54 5&
2,8% 15% 204% 58 5
1.0%  -03% 44% 54 38
01%  -1.8% 148% -4y 583
0% -21%  47% Ay (4 Ey
27%  -18% 56% 48y 48y
06%  -21% 160% (44 (4 &y
1.0%  26% 38% ‘44 38

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Lp.  Nazwa funduszu

PKO Zréwnowazony (Parasolowy FI0)

Investor Zréwnowazony (Investor FIO)

Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO)
NN Zréwnowazony (NN FIO)

Aviva Investors Zréwnowazony [Aviva Investors FIO)

g s wWwN

Zrddto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

wynik ranking ranking
lipiec 012m 036m 12m 36m
30%  -31% 68% 548y 54
39%  -01% 299% 54y 58
21%  -39% 41% 54y 48
20% 4%  56% 48y 48y
8%  45% 28% 44y 48

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Lp.  Nazwa funduszu
1 Investor CEE FIZ

wynik ranking  ranking
lipiec 012m 036m 12m 36m
02%  -09% 81% 54  sty1s

2 Pioneer Elastycznego Inwestowania (Pioneer Strategie Funduszowe SFIO  1,1% -2,8% 1,5% 4@ sty 18

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIZ_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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FUNDUSZE DEUZNE i GOTOWKOWE

Fundusze dtuzne polskie korporacyjne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m

1 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFIO) 1,2% 4,9% 153% 543 5 5y
2 Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva Investors FIO) 1,1% 3,5% 1,2% <543 4 Ay
3 AGIO Kapitat (AGIO SFIO) 02%  29% 129% 44y 5&)
4 AGIO Kapitat PLUS FIO 02%  27% 108% 44y 48y
5 Eques Obligacji (Eques SFIO) 0,3% 3.2% 9,5% 14 5y 38
6  Millennium Obligacji Korporacyjnych (Millennium SFI0) 0,9% 2.4% 109% 44 38

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFI0) 0,1% 3.2% 137% 54 5&
2 Skarbiec - Obligacyjny FIZ 2,1% 5,0% 15,8% 5@ 5@
3 NN Obligacji (NN FIO) -0,1% 3,8% 11,1% 5@ 3@
4 Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFI0) -0,1% 2,6% 10,9% 49 49

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne polskie uniwersalne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m

1 Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors FIO) 0,4% 5,1% 21,6% 5 @ :5:@
2 Ipopema Obligacji (Ipopema SFIO) 0,1% 4,2% 18% 54y 38
3 Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pioneer FI0) 0,2% 2,8% 126% 4 EY 58
4 BPS Obligacji (BPS FIO) 02%  27% 136% 44y 54
5 KBC Alfa SFIO 07%  33% 129% 44y 448
6  Copernicus Dtuzny Skarbowy Plus (Copernicus FIO) -0,3% 3,4% 1M7% 48 38
7  BNP Paribas Papieréw Dtuznych (BNP Paribas FIO) 0,1% 2,8% 10,9% 3:439 3:3:19

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne globalne korporacyjne

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Pioneer Obligacji i Dochodu (Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) 1,1% 4,3% = 5@ lip 17
2 OPTI Ptynnych Obligacji FIZ 1,8% 4,0% - 54y  paz17
3 NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego (NN SFIO) 2,7% 3,8% 9,9% 4 Ay maj 17
4 Skarbiec Lokacyjny (Skarbiec FI0) 1.2% 2,6% 11,0% 1'4.}@ maj 17

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne globalne uniwersalne

wynik ranking  ranking

Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 MetLife Obligacji Swiatowych [éwiatowy SFI0) 0,6% 7,8% 23,3% 5@ lut 18
2 AXAFIZ Globalnych Obligacji 1,0% 3,3% 127% 48y lut 18

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_CO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_PS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDZ_GC/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDZ_GO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/

Fundusze gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne
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© analizy
— online

Lp.  Nazwa funduszu
PKO Ptynnosciowy SFIO

KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP SFIO)

Investor Ptynna Lokata (Investor FIO)

KBC Pieniezny [KBC FI0)

KBC Gamma (KBC Biznes SFI0)

Aviva Investors Pieniezny (Aviva Investors SFI0)
PKO Skarbowy (Parasolowy FI0)

AXA Lokacyjny (AXA FI0)

9 Millennium Depozytowy (Millennium FIO)

| N o~ g~ WN

Zrddto: Analizy Online SA
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl


http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/RPP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach iloSciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny

w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu Mapa zysk/ryzyko

funduszu, a wynikiem sredniej dla

danej grupy) oraz ryzyko, oparte na © 8% 1 Fundusz
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dodatkowych stép zwrotu (tracking E °
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wszystkie fundusze wchodzace 5% g . najstabszy
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najlepszego do najstabszego. 15% E _12%

najlepszych wynikow otrzymuje §' 0% 2% 4% 6% 8% 10%
najwyzsza ocene 5a. Kolejne 20% Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, stép zwrotu

kolejne 20% otrzymuje note 2a i dolne 15% wynikow - najnizsza ocene 1a. Jak widac im lepiej
prezentuje sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.

Jak interpretowac oceny?

Fundusze ktore charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia zarzadzania to takie, ktore posiadaja
ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietna efektywnos¢, a noty na poziomie 2ai 1a
- niska efektywnos¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingéw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktoremu mozemy poznac krétkoterminowa efektywnos¢ zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktdry obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwiazania, ktére maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolno$¢ do generowania dobrych wynikéw

w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94

analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96

sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97

marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98

dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczng zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA
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