FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(lipiec 2016)

Po tym jak wizja Brexitu napedzita duzo strachu na wiekszosci rynkéw finansowych pod
koniec czerwca, lipiec przyniést uspokojenie nastrojow i powrdt optymizmu szczegoélnie na
Swiatowych gietdach. Po raz kolejny dobrze spisaty sie rynki wschodzace, indeks MSCI
Emerging Markets zyskat w lipcu az +4,7% w USD, co byto najwyzszym miesiecznym
wynikiem od marca br.

W tym gronie bardzo dobrze wypadta gietda w Brazylii - indeks Bovespa zyskat +11%

w lokalnej walucie. Inwestorzy chetniej kupuja brazylijskie akcje, po tym jak od wtadzy
odsunieto prezydent Dilme Rousseff. Dobrze w lipcu spisywata sie tez czes¢ azjatyckich
rynkow akcji. Wyjatkiem byty indeksy Panstwa Srodka - CSI300 oraz Shanghai Composite,
ktére odnotowaty co prawda zwyzki, ale nieprzekraczajace 2%. Z lepsza koniunktura
mielismy do czynienia na gietdzie w Hongkongu (gdzie gtéwnie inwestuja zarzadzajacy
funduszami). Indeks Hang Seng umocnit sie o +5,3%, liczac w lokalnej walucie.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (lipiec 2016)
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akgji polskich matych i srednich spotek 5,9% 1,2% -3,9% 15,1% 21,9% 2,4%
akcji amerykanskich 4,7% 4,0% -1,6%  24,6% 56,9% 3,0%
akgji europejskich rynkéw rozwinietych 4,1% 0,1% -11,8% 13,8% 31,1%  -5,1%
akcji azjatyckich bez Japonii 4,1% 6,0% -0,9%  21,7% 12,3% 5,6%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 41% 10,0% 14,4% 26,3% 9.2% 10,3%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) 4,0% -1,0% -14,7% 12,6% 31,2% -8,2%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych 4,0% 3,5% -3,9% 21,3% 39.2% 0,4%
akcji amerykanskich (USD) 3,9% 3,6% -3,1% 15,9% 26,5% 2,6%
akcji polskich uniwersalne 3,4% -2,0% -10,5% -1,7% -6,3% -0,5%
akgji globalnych rynkow wschodzacych 3,3% 4,3% -3,4% -0,4% -12,7% 7,3%
mieszane polskie zrownowazone 2,1% -1,2% -6,9% -1,7%  -2,4%  -0,5%
mieszane polskie aktywnej alokacji 1,9% -0,8% -6,9% -6,4% -13,7% -0,0%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 1,8% 1.1% -4,6% 7.8% 10,6% -0,5%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 1.7% 2,3% 1,5% 1.8% 71% 5,8%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 1,6% 2,0% -0,9% 14,7% 17,0% 3,5%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 1,5% 2,0% -0,7% 10,4% 20,0% 1,8%
akgji rosyjskich 1,5% 2,2% 17% -12,1% -27,7% 21,8%
dtuzne globalne korporacyjne 1,5% 2,1% 1,8% 10,8% 30,5% 5,1%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 1,0% -0,5% -3,0% 4,2% 7,7% 0,2%
dtuzne globalne uniwersalne 1,0% 1,5% 3,1% 9,6% 25,1% 4,5%
akgji europejskich rynkéw wschodzacych 0,7% -51% -5,8% -2,8% -6,1% 1,3%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,5% 1,0% 0,6% 4,5% 13,4% 1,3%
dtuzne USA uniwersalne 0,4% 3.7% 7.7%  27,9% 50,7% 6,7%
dtuzne polskie korporacyjne 0,3% 0,8% 2,3% 8,4% 17,8% 1,8%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,1% 0,4% 1,1% 6,8% 169% 0,8%
dtuzne polskie uniwersalne 0,0% 0,5% 2,2% 10,2% 24,3% 1,6%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,0% 0,4% 2,1% 9,9% 24,6% 1,2%
dtuzne zagraniczne -0,2% 1,9% 6,7% 17,5% 34,8% 5,5%
dtuzne europejskie uniwersalne -0,8% 0,1% 5,9% 7,5% 23,5% 4,3%
akgji tureckich -6,5%  -13,2% -3,9%  -12,1% 1,0% 3,0%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych zyskaty $rednio +3,3% w minionym
miesiacu. Najlepiej w tej grupie spisaty sie NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkow
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Wschodzacych (NN SFI0], JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska
(Skarbiec - JPM AM Funds Polska SFI0) oraz Pioneer Konsumpcji i Wzrostu Rynkéw
Wschodzacych FIZ - ich stopy zwrotu w lipcu wyniosty ok. +5,0%.

Zwyzki cen akcji dotarty rowniez do Polski, cho¢ miesiac nie zaczat sie optymistycznie na
GPW w kontekscie obaw o przyszto$¢ Unii Europejskiej, a takze zapowiedzi kolejnej reformy
systemu emerytalnego. Pesymizm nie potrwat jednak dtugo, dzieki czemu indeks WIG zdotat
zyskac +3,2%. Nie wszystkie segmenty krajowego rynku odnotowaty wysokie wyniki.
Inwestorzy niechetnie kupowali najwieksze spotki z GPW - WIG20 zyskat jedynie +0,5%.
Obciazeniem w gronie blue chipéw byty przede wszystkim akcje Pekao SA. Jeden

z najwiekszych bankow na GPW stracit w lipcu -10%, po tym jak UniCredit sprzedat pakiet
akcji spotki, a na rynku pojawity sie pogtoski, ze wtoska grupa kapitatowa planuje dalsza
sprzedaz waloréw Pekao SA. Wynikom indeksu sprzyjata natomiast dobra dyspozycja KGHM,
ktéry to gtownie przez dobra druga potowe miesiaca zyskat w lipcu +19%.

Pomimo stabosci czesci duzych spétek notowanych na GPW, fundusze akcji polskich

o uniwersalnej strategii zdotaty zakonczy¢ lipiec z +3,4% zyskiem. Ze wzgledu na duze
roznice w wynikach nie tylko catych segmentéw, ale réwniez poszczegdlnych spdtek, w lipcu
duze znaczenie odegrata ich selekcja. Podczas gdy najlepsze fundusze o uniwersalnej
strategii AGIO Agresywny (AGIO SFIQ) i PZU Akcji Spétek Dywidendowych (Gl SFIQ) zyskaty
odpowiednio +8,3% i +6,1%, czes¢ przedstawicieli tej grupy wypracowato stopy zwrotu nizsze
niz 1%.

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji globalnych rynkéw wschodzacych i globalnych rynkéw rozwinietych
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Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Najlepsza grupa w ofercie TFl w lipcu okazaty sie fundusze akcji matych i srednich spotek,
gtownie dzieki swietnej koniunkturze w tym segmencie GPW. Indeks mWIG40 zyskat az
+6,0% w minionym miesiacu. W gronie spétek o Sredniej kapitalizacji mieliSmy do czynienia
nawet z blisko +50% umocnieniem cen akcji JSW i Bogdanki, ktdre w ostatnich latach byty
traktowane przez inwestoréw po macoszemu. Udany miesiac maja za soba takze mate spotki
z indeksu sWIG80 (+3,9%). W efekcie fundusze akcji matych i srednich spotek zyskaty $rednio
+5,9%, a najlepsi przedstawiciele tej grupy - KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (KBC Portfel
VIP SFI0) oraz Ipopema m-INDEKS FIO kategoria A wypracowali odpowiednio +8,4% i +8,0%
stopy zwrotu.

Najstabszym punktem w ofercie TFl w lipcu okazaty sie fundusze akcji tureckich, ktére
stracity srednio -6,5%. Ryzyko zwiazane z inwestycjami w tym kraju przypomniato o sobie, po
tym jak w wyniku nieudanego puczu militarnego, Recep Tayyip Erdogan wprowadzit stan
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wojenny, a na rynek naptywaty kolejne doniesienia na temat brutalnych czystek wsrod
przeciwnikow obecnego prezydenta Turcji.

Na gietdach panstw rozwinietych rowniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem cen akgji.
Indeksy z Wall Street osiagnety kolejne, historyczne rekordy, a kilkuprocentowe zwyzki
indeksow w Europie Zachodniej i Japonii umozliwity klientom TFI zyski rowniez z funduszy
z ekspozycja na najpopularniejsze gietdy Swiata. Rozwiazania akcji globalnych rynkow
rozwinietych zyskaty $rednio +4,0% w PLN.

Wzrost cen o nieco nizszej skali odnotowato ztoto, ktore po dos¢ stabym poczatku lipca
zdotato zyskac +2,6% w USD. Dzieki temu fundusze, ktérych wyniki sa uzaleznione od
koniunktury na tym rynku maja za soba kolejny udany miesiac. W tym gronie znéw wyrdznit
sie PKO Akcji Rynku Ztota (Parasolowy FI0) z ponad +8,0% stopa zwrotu. Fundusz inwestuje
gtownie w akcje spotek z branzy wydobywcze;.

Tak wysokich wynikdw w lipcu mogli jedynie pozazdrosci¢ klienci funduszy dtuznych. W tym
gronie dobrze wypadty rozwiazania zagraniczne o globalnej strategii i do$¢ zréznicowane;
konstrukcji portfela, ktérych wyniki przekroczyty srednio +1,0%. Udany miesiac maja za soba
rowniez klienci funduszy dtuznych amerykanskich denominowanych w USD (+1,7%).
Produkty o tej samej strategii denominowane w PLN odnotowaty nizsze wyniki ze wzgledu na
umocnienie ztotego wobec amerykanskiej waluty. Ze stopami zwrotu bliskimi zera
zakonczyty natomiast miesiac fundusze z przewaga polskich obligacji skarbowych

w portfelu. Na krajowym rynku dtugu mieliSmy do czynienia z do$¢ duza zmiennoécia

w lipcu. Dlatego tez indeks IROS mierzacy zmiany cen obligacji o statym oprocentowaniu
zakonczyt miniony miesiac z +0,1% zyskiem.

Niewielki, ale rowniez dodatni wynik odnotowaty fundusze gotdwkowe i pieniezne z oferty TFI
(+0,1%). Nie wszyscy przedstawiciele tej grupy zdotali jednak zakonczyé lipiec z zyskiem.
tacznie 5 funduszy o tym profilu ryzyka poniosto strate w minionym miesiacu. Najnizsze
wyniki odnotowaty Opera Pecunia.pl oraz Novo Gotéwkowy (w obu przypadkach po -0,4%).
Liczac od poczatku 2016 r. fundusze gotdwkowe i pieniezne zyskuja srednio +0,8%.

Zespot Analiz Online
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