FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Wspolny raport Analiz Online oraz

Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych

(czerwiec 2016)

Niepewnos¢ na rynkach
zwiazana z gtosowaniem
Brytyjczykdow w sprawie wyjscia
z Unii  Europejskiej nie
spowodowata spadku aktywow
funduszy dziatajacych na
naszym rynku. W czerwcu po
raz piaty zrzedu mielismy do
czynienia ze wzrostem ich
wartosci.  Aktywa  funduszy
inwestycyjnych zwiekszyty sie
0+0,5% (1,4 mld zt] do 261,6
mld zt.

Miesieczna wartos¢ aktywow netto (mld PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Byto to w gtdwnej mierze spowodowane wptatami do kilku funduszy aktywoéw niepublicznych.

tacznie, wartosé srodkdw zgromadzonych w tym segmencie zwiekszyta sie o prawie +3 mld

zt w czerwcu. Mniejszy wptyw na przyrost aktywow miat tym razem wynik zarzadzania.

Niepokéj na rynkach finansowych zwiazany z gtosowaniem w sprawie wyjscia Wielkiej

Brytanii z Unii Europejskiej sprawit, ze byt on ujemny i wynidst -0,8 mld zt.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku

maj 16  cze 16 miesieczna  kwi 16 maj 16

akgji 27 712 26 199 -5,5% 10,7% 10,0%
ochrony kapitatu 2192 2308 5,3% 08% 0,9%
rynku surowcow 799 919 15,0% 0,3% 0,4%
mieszane 31111 30 638 -1,5% 12,0% 11,7%
sekurytyzacyjne 5653 5726 1,3% 22%  2,2%
absolutnej stopy zwrotu 13 065 13 066 0,0% 50% 5,0%
nieruchomosci 2 243 2328 3,8% 0,9% 0,9%
dtuzne 41511 41593 0,2% 16,0% 15,9%
gotowkowe i pieniezne 30 485 30 609 0,4% 11,7% 11,7%
aktywow niepublicznych 105367 108173 2,7% 40,5% 41,4%
razem 260 138 261559 0,5% 100% 100%

Zrddto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Z zupetnie inna sytuacja mieliSmy do czynienia w przypadku funduszy skierowanych do

szerokiego grona odbiorcéw. Wedtug szacunkéw Analiz Online przewaga wyptat nad

wptatami, a takze nieznaczny, ujemny wynik zarzadzania sprawity, ze ich aktywa odnotowaty
spadek w czerwcu o -0,6 mld zt, czyli -0,4% do 122,5 mld zt.

Wydarzenia na rynkach finansowych w minionym miesiacu miaty duzy wptyw na zmiane

wartosci aktywoéw funduszy inwestycyjnych. W Polsce indeks szerokiego rynku WIG stracit
w czerwcu -2,4%, a WIG20, grupujacy najwieksze spotki na GPW, spadt o -3,2%. Nic wiec
dziwnego, ze wsréd segmentdw, ktore odnotowaty najwiekszy optyw Srodkéw znalazty sie
fundusze akcyjne. Ich aktywa spadty w czerwcu o -1,5 mld zt do 26,2 mld zt. Dotyczyto to
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zardéwno rozwiazan akcji zagranicznych, jak i funduszy, ktérych zarzadzajacy inwestuja
wiekszos¢ portfeli na GPW. Za spadek aktywdw zgromadzonych w tym segmencie
odpowiadat zaréwno ujemny wynik zarzadzania, jak i przewaga wyptat nad wptatami.

Z podobna sytuacja mieliémy do czynienia w przypadku funduszy mieszanych. Wartosc¢
zgromadzonych w nich $rodkow obnizyta sie o -0,5 mld zt w minionym miesiacu. Niemal
w catosci dotyczyto to rozwiazan mieszanych polskich, szczegdlnie funduszy stabilnego
wzrostu i zrownowazonych.

Pozostate segmenty rynku odnotowaty przyrost aktywow w czerwcu. Pod tym wzgledem
wyroznity sie fundusze rynku surowcow, ktérym sprzyjata Swietna koniunktura na rynku
metali szlachetnych. Ceny ztota wzrosty w czerwcu o prawie +9,0%, co przy niskich aktywach
funduszy o tym profilu dziatalnosci z oferty TFl spowodowato znaczny przyrost wartosci
$rodkéw (o +0,12 mld zt w czerwcu) . W efekcie aktywa rozwiazan sklasyfikowanych przez
nas w tym segmencie wzrosty o +15% do 0,9 mld zt.

Wysoka zmienno$¢ utrzymujaca sie na rynkach sprawita, ze duza popularnoscia wsrdd
inwestordw cieszyty sie rozwiazania o najnizszym poziomie ryzyka. Aktywa funduszy
gotowkowych i pienieznych wzrosty o ponad +0,12 mld zt, czyli +0,4% do 30,6 mld zt.
Z przyrostem wartosci zgromadzonych srodkéw mieli$my do czynienia réwniez w przypadku
rozwiazan ochrony kapitatu, jednak wynikato to gtéwnie z wptat do jednego z funduszy o tym
profilu ryzyka. Ogotem w czerwcu, aktywa zgromadzone w tym segmencie odnotowaty
wzrost 0 +0,1 mld zt do 2,3 mld zt.

Przyrost wartosci zgromadzonych $rodkow dotyczyt rowniez segmentu funduszy dtuznych,
ktérych aktywa zwiekszyty sie o +0,2% do 41,6 mld zt. Wynikato to gtéwnie ze wzrostu
wartosci $rodkdw zgromadzonych w funduszach obligacji korporacyjnych, a takze polskich
papieréow skarbowych.

Ostabienie polskiego ztotego sprawito, ze w ujeciu walutowym aktywa funduszy
inwestycyjnych spadty o0 -0,4% do 59,1 mld EUR w czerwcu.

Po pierwszym pétroczu 2016 r. warto$¢ srodkdw zgromadzonych funduszach inwestycyjnych
z oferty TFI zwiekszyta sie o blisko +9 mld zt. W najwiekszym stopniu dotyczyto to segmentu
funduszy aktywoéw niepublicznych.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*

® Fundusze Rynku Kapitatowego

B Fundusze Rynku Niepublicznego

TFIPZU 20462
PKO TF| 18 671 Ipopema TFI 52097
Pioneer Pekao TFI 140
Forum TFI
BZ WBK TFI { orum
NN Investment Partners TFI Skarbiec TFI
Aviva Investors Poland TF| ] ]
Union Investment TFI Copernicus Capital TFI
Altus TFI
QUERCUS TFI TRIPZU
Millennium TFI AgioFunds TFI
KBC TFI
Open Finance TFI Altus TFI
Legg Mason TFI )
Skarbiec TFI MCI Capital TFI
BPH TFI
Investors TFI
TFIAllianz Polska nvestors I 1880
Investors TFI Noble Funds TRl | 1744
OPERA TFI
AXA TFI BESTTFI | 1173
MTe::gL?fZ -_ll—_';: Open Finance TFI | 1104
Noble Funds TFI Eques Investment TFI | 1002
Ipopema TFI
AgioFunds TFI Trigon TFI | 930
Amundi Polska TFI | 711 »
TFIBGZBNP Paribas | 472 Intrum Justitia TFI | 306
SUPERFUND TFI I 423 TFIAllianz Polska | 277
BPS TFI 243
Caspar TFI 101 BPH TFI | 264
TFICapital Partners | 93 ]
Eques Investment TFI 58 TFICapital Partners | 102
Money Makers TFI | 45
Corum TFI | 31 PROTFI | 63
Copernicus Capital TFI | 19 OPERATFI | 17
Provide TFI | 15
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz

aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania Srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 paZaziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest Izbal. Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie | doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 17 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy rowniez czterech agentow transferowych.
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