FUNDUSZE INWESTYCYJNE
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Wyniki funduszy inwestycyjnych

(czerwiec 2016)

W czerwcu ponad potowa funduszy inwestycyjnych z oferty krajowych TFI poniosta strate.

Wydarzeniem majacym najwiekszy wptyw na wyniki byt zaskakujacy rezultat referendum

w Wielkiej Brytanii. Ponad potowa obywateli zadeklarowata wole opuszczenia struktur Unii

Europejskiej przez Zjednoczone Kroélestwo. Ta informacja spowodowata istotne przeceny na

rynkach akcji Europy Zachodniej i nie tylko. Brytyjski indeks FTSE 250 spadt w czerwcu
0 -5,3%, podobnie jak niemiecki DAX i francuski CAC40. Réwniez dla warszawskiej GPW byt
to bardzo ciezki okres. Juz trzeci miesiac z rzedu indeks polskich blue chipdw jest ,.pod

kreska”. Tym razem o -3,2%.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych [czerwiec 2016)
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Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

Silne przeceny na polskich i zagranicznych parkietach sprawity, ze w czerwcu z catej oferty

TFI najwiecej tracity fundusze akcji europejskich rynkéw rozwinietych (-5,3%) oraz polskich -
zaréwnych tych o strategii uniwersalnej (-2,7%), jak i matych i $Srednich spétek (-3,1%). Dos¢

powiedzied, ze tylko kilka funduszy z wyzej wymienionych grup nie poniosto w czerwcu
straty. Warto tu wymieni¢ Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ (+4,4%), AGIO Akcji PLUS
(+1,3%), czy Investor Top 25 Matych Spétek (+0,5%).
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Zaskakujace wyniki referendum nie zaszkodzity funduszom akcji rosyjskich, ktére zyskaty
$rednio +1,8%. Jak dotad moskiewska gietda (obok brazylijskiej) dostarcza inwestorom
bardzo dobrych wynikdw. Indeks RTS wyceniany w USD, od poczatku roku wzrdst o +23%.

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji rosyjskich i europejskich rynkéw rozwinietych
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W $rodowisku duzej niepewnosci i wysokich przecen na europejskich gietdach inwestorzy
kierowali swoj kapitat w strone rynku ztota. Stad bardzo dobre wyniki zanotowaty fundusze
surowcow oparte o akcje spoétek zajmujacych sie jego wydobyciem. Wyréznié tu mozna PKO
Akcji Rynku Ztota (Parasolowy FI0J, ktory w czerwcu zarobit +22,5% oraz Investor Gold
Otwarty (Investor SF10), ze stopa zwrotu na poziomie +10,5%.

Bardzo dobrze poradzity sobie réwniez fundusze akji krajéw wschodzacych. Swietnie wyniki
brazylijskiej gietdy w czerwcu sprzyjaty zyskom z jednostek NN (L] Ameryki tacinskie]
(+10,3%]) oraz Investor BRIC (+4,4%), ktory czerpie korzysci réwniez ze wzrostéw na

parkiecie rosyjskim.

Znacznie lepsze wyniki od produktéw akcyjnych zanotowaty w czerwcu fundusze dtuzne.

W zwiazku z niepewnoscia, jaka towarzyszyta inwestorom przed referendum w Wielkiej
Brytanii, jak i jego wynikiem, do portfeli chetnie dobierano papiery skarbowe krajow

o solidnych fundamentach gospodarczych z wysokim ratingiem inwestycyjnym. Po raz
pierwszy w historii rentownos$¢ niemieckich . dziesieciolatek” spadta ponizej zera. Duzy
spadek rentownosci (wzrost cen) zanotowaty réwniez obligacje amerykanskie. Podobnie byto
w przypadku wielu innych gospodarek. To w potaczeniu z ostabieniem sie ztotego w
stosunkdw do gtéwnych walut sprawito, ze wyceny funduszy dtuznych zagranicznych wzrosty
w czerwcu $rednio o +1,6%.

Roéwniez polskie papiery skarbowe zapewnity inwestorom schronienie. Indeks IROS,
mierzacy zmiane cen obligacji o statym oprocentowaniu, wzrést w czerwcu o +0,76%.
Fundusze oparte gtownie o tego typu instrumenty zanotowaty +0,6% zysku. Podobnie byto

w przypadku produktéw dtuznych o uniwersalnej strategii (+0,5%). Na wyrdznienie zastuguje
Novo Papierow Dtuznych (Novo FI0), ktérego jednostki uczestnictwa wzrosty o +1,7% oraz
UniObligacje Aktywny (UniFundusze SFI0) ze stopa zwrotu na poziomie +1,6%.

Wysokie spadki na krajowym, jak i zagranicznym parkiecie, nie mogty pozosta¢ bez wptywu
na wyniki funduszy mieszanych. Wiekszos¢ z nich poniosta straty. Najwieksze zostaty
odnotowane na produktach mieszanych polskich zréwnowazonych (-1,8%) oraz polskich
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aktywnej alokacji (-1,2%). Nieco lepiej poradzity sobie produkty mieszane zagraniczne
o strategii zréwnowazonej (+0,4%). To zastuga dobrych wynikéw w czerwcu MetLife

Zréwnowazony Azjatycki (+2,2%) oraz Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
(+1,2%).

Zespat Analiz Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spoétki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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