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Oszczednosci gospodarstw domowych
(marzec 2016) 30 czerwea 2016
Oszczednosci gospodarstw domowych po raz drugi z rzedu odnotowaty ponad +2,0% wzrost
w ujeciu kwartalnym. Od poczatku stycznia do kofica marca ich wartos¢ zwiekszyta sie 0 26,6
mld zt (czyli +2,3%) do 1.193,4 mld zt. - oszczednosci
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFI, TUnZ i PTE

Pomimo rekordowo niskich stép procentowych Polacy nadal oszczedzaja najwiecej na ZgromadZIty

depozytach ztotowych i walutowych. W | kwartale br. ten segment po raz kolejny miat depozyty - 56,9%
najwiekszy udziat w przyroscie oszczednosci ogdtem. W okresie od poczatku stycznia do wszystkich

konca marca ich wartos¢ zwiekszyta sie 0 +16,9 mld zt, czyli +2,5% i wyniosta 679,4 mld zt. OSZCZG;dHOSCI
Z kolei w ciagu ostatnich 12 miesiecy srodki zgromadzone w tej kategorii zwiekszyty sie az

o ponad +60 mld zt (+9,8%).

Wiekszy przyrost w | kwartale odnotowaty $rodki trzymane na rachunkach biezacych i ROR-
ach, na ktdérych gospodarstwa domowe na koniec grudnia zgromadzity 354 mld zt, 0 +12,7
mld zt wiecej niz 3 miesiace wczesniej. Wartos¢ srodkow trzymanych na depozytach
terminowych wyniosta tacznie 326 mld zt (+4,2 mld zt).
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dalszemu wzrostowi wartosci depozytéw moga sprzyjac pieniadze z programu Rodzina 500
plus.

Istotny przyrost w odnotowata réwniez gotdwka pozostajaca w obiegu poza kasami bankéw.
W I kwartale jej warto$¢ zwiekszyta sie o +4,2 mld zt, czyli +2,8% do blisko 154 mld zt. Jedna
z przyczyn wzrostu tej kategorii mogta by¢ poprawiajaca sie sytuacja na rynku pracy,
sprzyjajaca dochodom Polakdow. Z drugiej strony bardzo wysoka zmiennos$¢ panujaca na
rynkach finansowych w | kwartale nie zachecata do inwestycji wolnych $rodkdw, szczegodlnie
w ryzykowne aktywa. Warto zaznaczy¢, ze gotdwka w obiegu wraz z depozytami ma blisko
70% udziat w oszczednosciach Polakéw.

W | kwartale 2016 r. wzrost wartosci odnotowaty réwniez niemal wszystkie segmenty
oszczednosci zwiazane z rynkiem kapitatowym. W najwiekszym stopniu dotyczyto to
otwartych funduszy emerytalnych oraz akcji spétek publicznych. W obu przypadkach wzrost
wynikat gtéwnie z umocnienia indekséw warszawskiej gietdy. WIG zyskat w | kwartale +5,5%,
ten okres na rynku akcji charakteryzowat sie jednak duza zmiennoscia. Poczatek kwartatu
przyniost silna przecene gietdowych indeksdw. Dodatnia stopa zwrotu wynika gtownie

z umocnienia w marcu i drugiej potowie lutego.

Koniunktura na GPW ma obecnie duzy wptyw na aktywa otwartych funduszy emerytalnych,
ktéore od dwoéch lat pod wzgledem konstrukcji portfela przypominaja fundusze akcyjne.

W dodatku, regularnie musza przekazywaé do ZUS $rodki w ramach tzw. suwaka
bezpieczenstwa, ich wartos¢ przekracza sume srodkéw przelanych z ZUS w ramach sktadek.
Dzieki zwyzkom odnotowanym na GPW w | kwartale warto$¢é oszczednosci zgromadzonych

w OFE wzrosta o0 +3,0 mld zt, czyli +2,1% do 143,5 mld zt. Obecnie jest to trzeci pod
wzgledem wielkosci segment w strukturze oszczednosci. Ta sama przyczyna kryta sie za
wzrostem srodkéw zgromadzonych w akcjach notowanych na GPW spétek publicznych. Na
koniec | kwartatu br. ich warto$é wyniosta 43,3 mld zt i byta 0 +5,5% (2,3 mld zt) wyzsza niz
trzy miesiace wczesnie;.
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Niewielkiej zmianie ulegta natomiast wartos¢ srodkéw ulokowanych w funduszach
inwestycyjnych oraz ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych. Oba segmenty
odnotowaty wzrost odpowiednio o +0,1 mld zt do 100,8 mld zt oraz +0,4 mld zt do 55,9 mld zt.
Warszawskie indeksy w dtugim okresie nie odnotowaty znacznego umocnienia, ich wyniki
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charakteryzowata wysoka zmiennos$¢é. W przesztosci duza popularnos$¢ obu kategorii miata
natomiast miejsce w okresach silnych zwyzek na rynku akcji.

Jedyna z wyszczegélnionych przez nas kategorii oszczednosci Polakéw, ktéra odnotowata
spadek w | kwartale br. byty fundusze zagraniczne. Ich wartos¢ obnizyta sie o -0,5 mld zt,
czyli -8,7% do 5,5 mld zt. W duzej mierze przyczynity sie do tego dziatania klientow, ktérzy
wedtug naszych szacunkow wyptacili z funduszy oferowanych przez zagraniczne instytucje
ok. -0,4 mld zt (netto).

Zespot Analiz Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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