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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(maj 2016)

Pomimo stabej koniunktury na GPW, maj byt udanym miesiacem dla funduszy
inwestycyjnych. Saldo wptat i wyptat catego rynku przekroczyto +2,0 mld zt. Z kolei
rozwiazania skierowane do szerokiego grona odbiorcéw odnotowaty +0,7 mld zt bilans
sprzedazy, jednoczesnie byto to najwyzsze saldo od 12 miesiecy.

Na 10 wyodrebnionych segmentéw rynku, 8 zakonczyto maj z dodatnim bilansem sprzedazy.
Wsréd produktéw skierowanych do szerokiego grona odbiorcéw najwyzsze saldo juz po raz
trzeci z rzedu odnotowaty fundusze absolutnej stopy zwrotu. W maju klienci wptacili do nich
o +0,47 mld zt wiecej, niz z nich wyptacili. W tym gronie wyrdznit sie PKO Strategii
Obligacyjnych FIZ, ktdry dzieki udanej emisji certyfikatéw pozyskat w maju +0,1 mld zt. Duza
popularnoscia wsrod klientow TFI nadal cieszy sie Raiffeisen Aktywnego Inwestowania
(Raiffeisen SFIO Parasolowy). Fundusz od pazdziernika 2015 r. regularnie notuje miesieczne
saldo wptat i wyptat rzedu kilkudziesieciu mln zt. W maju br. jego bilans sprzedazy wyniést
blisko +0,1 mld zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt)
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Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

W segmencie absolutnej stopy zwrotu udany miesiac ma za soba jeszcze kilka funduszy
zamknietych. Przewage wptat nad wyptatami przekraczajaca 50 mln zt odnotowaty ALTUS
Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Rynku Polskiego 2, QUERCUS Multistrategy FIZ, ALTUS
Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych (ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ) oraz
Trigon Quantum Neutral FIZ.

W maju duza popularnoscia wsérod klientow TFI cieszyty sie rowniez fundusze dtuzne. Wsrod
rozwiazan zagranicznych wysokie saldo w maju (+0,14 mld zt] wynikato przede wszystkim
z udanych emisji certyfikatéw trzech funduszy zamknietych - Open Finance Obligacji
Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej FIZ AN, Ipopema Global Bonds FIZ oraz PKO
Obligacji Korporacyjnych FIZ, ktérych taczny bilans sprzedazy w maju przekroczyt +0,1 mld
zt.

Z kolei wysokie saldo wptat i wyptat funduszy dtuznych polskich (+0,18 mld zt) to niemal
wytacznie zastuga wptat do rozwiazan obligacji korporacyjnych. Wiekszo$¢ z nich zakonczyto
miesiac z dodatnim bilansem sprzedazy, ale kluczowy wptyw na wynik catej grupy miato
saldo wptat i wyptat dwdch funduszy - Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz
SFI0) oraz UniWIBID Plus (UniFundusze SFIQ), ktére pozyskaty po +0,1 mld zt. W przypadku
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rozwiazan z przewaga obligacji skarbowych w portfelach mieliSmy natomiast do czynienia
z niewielkim zainteresowaniem klientéw, zaréwno jesli chodzi o kupno, jak i sprzedaz

jednostek.
Saldo wptat i wyptat do funduszy [mln zt) maj 16
detaliczne niedetaliczne SUMA

absolutnej stopy zwrotu 470 -3 467
akcyjne -230 -48 -279
aktywow niepublicznych 4 1379 1382
dtuzne 313 -17 296
gotowkowe i pieniezne 115 2 118
mieszane -72 20 -51
nieruchomosci 17 1 18
ochrony kapitatu 33 0 33
sekurytyzacyjne 20 0 20
surowcowe 53 0 53
tacznie 723 1334 2057

Zrédto: FUNDonline F1, Analizy Online

Duza popularnoscia wsrdd inwestorow cieszyty sie réwniez inne produkty o nizszym
poziomie ryzyka - fundusze gotéwkowe i pieniezne. W maju do tego segmentu trafito ponad
+0,1 mld zt. Pod wzgledem bilansu sprzedazy wyréznity sie fundusze BGZ BNP Paribas
Pieniezny (BGZ BNP Paribas FI0), Pioneer Gotéwkowy (Pioneer Funduszy Globalnych SFIO)
oraz PKO Skarbowy (Parasolowy FIO). Ich saldo wptat i wyptat przekroczyto +50 mln zt. Na
przeciwlegtym biegunie znalazt sie natomiast UniKorona Pieniezny, ktdrego bilans
sprzedazy wynidst -0,1 mld zt. Klienci juz od ponad 12 miesiecy wycofuja srodki z funduszu,
liczac od stycznia jego saldo wptat i wyptat wynosi -0,7 mld zt.

Drugi z rzedu spadkowy miesiac na GPW nie przekonat klientéw TFI do funduszy akcji
polskich, ktérych bilans sprzedazy w maju wynidést -0,15 mld zt. Przewaga wyptat nad
wptatami dotyczyta zaréwno funduszy o uniwersalnej strategii, jak i tych skupionych na
segmencie matych i $rednich spotek. Wiekszos¢ przedstawicieli obu grup zakonczyto
miesiac z ujemnym saldem, ale w przypadku pojedynczych funduszy przewaga wyptat nad
wptatami nie przekroczyta kilkunastu min zt.

Zwyzki na parkietach rynkéw rozwinietych nie byty w stanie przekonaé inwestorow do
funduszy akcji zagranicznych. W tym gronie najnizszy bilans sprzedazy odnotowaty

rozwiazania sektorowe oraz akcji globalnych rynkéw rozwinietych.

Odwrét od ryzyka nie sprzyjat tez popularnosci funduszy mieszanych. Tradycyjnie juz
najwiekszym obcigzeniem dla tego segmentu byt niski bilans sprzedazy funduszy
zrownowazonych polskich oraz stabilnego wzrostu, z ktorych klienci wyptacili odpowiednio -
49,8 mln zt oraz -26,8 mln zt. W tym segmencie, podobnie jak w przypadku funduszy
akcyjnych, przewaga wyptat nad wptatami pojedynczych rozwiazan nie przekraczata
kilkunastu mln zt.

Liczac od poczatku roku, segment funduszy detalicznych notuje dodatni bilans sprzedazy
przekraczajacy +0,6 mld zt. W ciagu ostatnich 5 miesiecy najwiecej nowych $rodkow trafito
do rozwiazan gotéwkowych i pienieznych (+0,8 mld zt). Z drugiej strony najnizszy bilans
sprzedazy (-1,2 mld zt) odnotowaty fundusze akcyjne.

Zesp6t Analiz Online

Raport dostepny rowniez na stronie analizy.pl - Naptyw Srodkdéw do funduszy inwestycyjnych

(maj 2016)

© analizy

— online

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl


https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/20327/naplyw-srodkow-do-funduszy-inwestycyjnych-%28maj-2016%29.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/20327/naplyw-srodkow-do-funduszy-inwestycyjnych-%28maj-2016%29.html

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI analiz

Kontakt

— online

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania

w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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