FUNDUSZE EMERYTALNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Podsumowanie miesiaca na rynku
funduszy emerytalnych (maj 2016)

Wyniki funduszy emerytalnych

Po stabszym kwietniu, réwniez maj zakonczyt sie dla OFE ze stabymi wynikami. Pomnazaniu
srodkow nie sprzyjaty warunki na warszawskim parkiecie. Gtéwny indeks WIG stracit na
wartosci az -3,8%. Jeszcze mocniej spadt indeks grupujacy najwieksze gietdowe spotki
WIG20, az o -4,7%, zblizajac sie do granicy 1800 punktow.

W takich warunkach, érednia stopa zwrotu OFE, ktorych portfele wypetnione sa polskimi
akcjami, na poziomie -1,8% wyglada nie najgorzej. Najstabszy w maju okazat sie OFE PZU
"Ztota Jesien”, ktory stracit -2,1%. Najmniejsza strate poniést natomiast Allianz Polska OFE
-1,1%. Kolejny staby miesiac na gietdzie sprawit, ze wyniki w horyzoncie 12-mies. réwniez sa
ujemne i wynosza $rednio -12,2%. W skali 36-mies. na 12 OFE na plusie jest wciaz 5
funduszy. Najlepiej w tym horyzoncie wypada PKO BP Bankowy OFE, z wynikiem +2,1%.
Sredni wynik wszystkich OFE jest juz niestety ujemny i wynosi -0,7%.

Ranking OFE

W majowym Rankingu OFE pozycje lidera utrzymata Nordea OFE, mimo pogorszenia noty
36-mies. do 4a. Obecnie zaden z funduszy nie moze sie pochwali¢ najwyzsza ocena w obu
horyzontach jednoczesnie. Poza Nordea, najwyzsza ocene w 12-mies. horyzoncie ma takze
Allianz Polska OFE.
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- W maju wszystkie
OFE poniosty strate

- Sredni wynik wynidst
-1,8%, WIG w tym
czasie stracit -3,8%

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m

1 Nordea OFE 6% -111%  07% (54 (48
2 Allianz Polska OFE 1% -106%  1,0% (54 38
3 AXAOFE 7% -13%  13% 48y (48
4 OFE Pocztylion 4% -13%  -02% (L4 38
5  MetLife OFE 6% -115%  16% 3Ly 58y
6 PKO BP Bankowy OFE 21%  -120% 21% 348y 56
7 Aviva OFE 8%  -129%  -14% 34y 34y
8 Aegon OFE 6% -114%  -10% 34y 28
9 OFE PZU "Ztota Jesien" 24%  -127% -09% 24y (386
10 Nationale-Nederlanden OFE 18%  -128% -25% 24y 28
11 Generali OFE 23% -148% 53% 14y 18
12 Pekao OFE 23%  -139% 37% 18 18

Zrédto: Analizy Online SA

Niezmiennie, od wielu miesiecy najstabiej w Rankingu wypadaja 2 fundusze - Generali OFE
oraz Pekao OFE, ktore w obu zestawieniach utrzymuja najnizsze noty 1a. Pierwszy
z funduszy okupuje ostatnie miejsca w zestawieniach stop zwrotu takze w dtuzszych
horyzontach. Ostatnie 4 lata jako jedyne OFE konczy z jednocyfrowa stopa zwrotu (+9,2%), co
jest wynikiem o ponad -6 pkt proc. nizszym od s$rednie;j.
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Aktywa funduszy emerytalnych
W maju wartos¢ $rodkéw zgromadzonych w funduszach emerytalnych zmniejszyta sie 0 -2,6 - W maju wartos¢
mld zt, czyli -1,9% do 138,69 mld zt. Gtdwnym powodem spadku aktywéw OFE byt ujemny aktywéw OFE spadta

wynik zarzadzania, bedacy pochodna stabej koniunktury na warszawskim parkiecie.

do 138,7 mld zt

Wartos¢ transferu srodkéw z ZUS do OFE wyniosta +262 mln zt, zas na skutek ,suwaka”

fundusze przekazaty do ZUS -290 mln zt. -7ZUSs prze[at
Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE na konta OFE +262
2016-04-30 2016-05-31 mln zt
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Allianz Polska OFE 6407  45% 6340 46%  -1.1% - Wramach ,,suwaka”
OFE Pocztylion 2622 1,9% 2582 1,9% -1,5% OFE przelaty do ZUS
Nordea OFE 6 567 4,6% 6 463 4,7% -1,6% -290 mln zt
AXA OFE 9 145 6,5% 8992 6,5% -1,7%
Aegon OFE 5866 4,2% 5765 4,2% -1,7%
Nationale-Nederlanden OFE 34 404 24,3% 33800 24,4% -1,8%
MetLife OFE 11279 8,0% 11079 8,0% -1,8%
Aviva OFE 31175  22,1% 30616 22,1% -1,8%
PKO BP Bankowy OFE 6 424 4,5% 6288 4,5% -2,1%
Generali OFE 6 902 4,9% 6 747 4,9% -2,2%
Pekao OFE 2070 1,5% 2020 1,5% -2,4%
OFE PZU “Ztota Jesien” 18 471 13,1% 18000 13,0% -2,6%
Razem 141 333 100% 138 691 100,0% -1,9%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

0Od kwietnia do konca lipca trwa tzw. okienko transferowe, podczas ktdrego ubezpieczeni
moga dokona¢ wyboru czy ich sktadka bedzie ewidencjonowana w catosci na koncie w ZUS
(7,3%), czy tez rozdzielana pomiedzy ZUS (4,38%) a OFE (2,92%). Kolejne okienko bedzie
miato miejsce za 4 lata.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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