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Aktywa funduszy inwestycyjnych IZ F ;A/

(kwiecien 2016) FUNDUSZAMI 1 AKTYWAMI
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Wzrost aktywéw w kwietniu zostat osiagniety pomimo istotnych spadkéw na warszawskiej
gietdzie i wzrostu rentownosci polskiego dtugu skarbowego. Rozpatrujac dwa czynniki
sktadajace sie na zmiany poziomu aktywow, Analizy Online szacuja wynik zarzadzania na -0,2
mld zt, co oznacza, ze wzrost wartosci srodkéw pod zarzadzaniem zawdziecza sie w gtéwne;j
mierze dodatnim naptywom, szacowanym na +1,65 mld zt.

Aktywa netto segmentdéw i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku

mar 16  kwi16  miesieczna mar 16 kwi 16

akgji 28 656 28 438 -0,8% 11,2% 11,1%
ochrony kapitatu 2128 2 156 1,3% 0,8% 0,8%
rynku surowcow 698 778 11,4% 0,3% 0,3%
mieszane 32099 31784 -1,0% 12,6% 12,4%
sekurytyzacyjne 5565 5596 0,6% 2,2%  2,2%
absolutnej stopy zwrotu 12 330 12 575 2,0% 48%  4,9%
nieruchomosci 2161 2221 2,8% 0,8% 0,9%
dtuzne 40 883 41186 0,7% 16,0% 16,0%
gotowkowe i pieniezne 30 493 30 337 -0,5% 12,0% 11,8%
aktywow niepublicznych 100 067 101 597 1,5% 39,2% 39,6%
razem 255081 256 668 0,6% 100% 100%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFloraz danych IZFiA

W przeciwienstwie do marca, w kwietniu to do funduszy niedetalicznych naptyneto
zdecydowanie wiecej nowych $rodkéw (+1,54 mld zt), a wynik ten zawdziecza sie prawie
w catoséci naptywom do jednego funduszu aktywéw niepublicznych. W zwiazku z tym, to
wtasnie wzrost aktywow w tej grupie znaczaco wptynat na obraz catego rynku. Gdyby bowiem
wytaczy¢ z analizy fundusze aktywdw niepublicznych, sumaryczna warto$¢ s$rodkow
ulokowana we wszystkich pozostatych grupach produktow wzrostaby nieznacznie.

Nie byt to bowiem dobry okres dla inwestoréw chcacych czerpaé korzysci z krajowego rynku
kapitatowego, a zwtaszcza z potencjatu warszawskiej GPW. W kwietniu WIG20 spadt o -5,1%,
a indeks szerokiego rynku WIG o -2,8%. Réwnolegle, skala wzrostéow na wiekszosci gietd
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zagranicznych byta stabsza niz w marcu - indeks MSCI World wzmocnit sie w kwietniu
0+1,3%, a na wiekszosci parkietéow w Europie Zachodniej wzrost nie przekroczyt +1,0%.
Najlepiej poradzity sobie fundusze akcji rosyjskich, ktore zarobity srednio +8,9% i tureckich
(+7,4%). Rozwiazania skoncentrowane na akcjach polskich byty jednymi z najstabszych
z catej oferty TFI. Stad, taczne aktywa krajowych funduszy akcji spadty o -0,2 mld zt (-0,8%).
W prawie rownej czesci miat na to wptyw ujemny wynik zarzadzania, jak i ujemne saldo wptat
i wyptat.

Oprocz funduszy akcji, spadek wartosci aktywdw dotknat jeszcze dwie grupy produktéw.
W przypadku funduszy mieszanych dynamika spadku byta najwieksza zaréwno pod
wzgledem kwotowym (-0,3 mld zt), jak i procentowym (-1,0%). Najwiekszy wptyw miat na to
ujemny wynik zarzadzania, ktory czesciowo mozna ttumaczyé duzym spadkiem na polskich
blue chipach. To one stanowia w wielu przypadkach gtdéwna czeéé portfeli akcyjnych,
zwtaszcza w rozwiazaniach stabilnego wzrostu.

Ostatnia kategoria funduszy, ktéra charakteryzowata sie spadkiem aktywdéw w kwietniu, byty
rozwiazania gotéwkowe i pieniezne (-0,5%). W tym wypadku zawazyt o tym nie tyle wynik
zarzadzania (ten byt dodatni), co ujemny bilans sprzedazy.

Najwyzsza dynamika wzrostu aktywdéw (+11,4%) charakteryzowaty sie fundusze rynku
surowcow. Wptyw na to miaty m.in. dalsze wzrosty na rynku ztota i ropy naftowej. Z drugiej
strony nalezy mie¢ na uwadze, ze jest to grupa funduszy o matych tacznych aktywach,
w ktorych efekt bazy gra znaczaca role. Podobnie byto w przypadku drugiej w kolejnosci pod
wzgledem dynamiki grupie funduszy nieruchomosci (+2,8%).

Trzecie miejsce przypadto funduszom absolutnej stopy zwrotu (+2,0%). W tym wypadku
ztozyt sie na to zardwno dodatni wynik zarzadzania, jak i naptyw nowych $rodkdw, ktéry
czesciowo wynika z udanej emisji certyfikatow kilku funduszy zamknietych.

Drugi miesiac z rzedu rosty aktywa funduszy dtuznych. W kwietniu zawdzieczamy to
produktom z ekspozycja na dtug zagraniczny - zaréwno aktywa funduszy skoncentrowanych
na papierach korporacyjnych, jak i tych o uniwersalnej strategii zanotowaty istotny wzrost.
Inaczej byto w przypadku rozwiazan opartych o krajowy rynek dtuzny. W kwietniu mielismy
bowiem do czynienia z niesprzyjajaca koniunktura. Wzrost rentownosci 10-letnich obligacji
Skarbu Panstwa z 2,83% do 3,07% i spadek indeksu IROS, mierzacego zmiany cen papieréw
o statym oprocentowaniu, o -0,43% sprawit, ze fundusze papierdéw skarbowych odnotowaty
spadek aktywow. Pozostate kategorie produktéw opartych o krajowy dtug przed tym sie
uchronity. W sumie, aktywa wszystkich rozwiazan dtuznych wzrosty o +0,3 mld zt (+0,7%).
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Warto$¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*

® Fundusze Rynku Kapitatowego B Fundusze Rynku Niepublicznego
TFIPZU
PKO TFI Ipopema TFI 48895
Pioneer Pekao TFI Forum TFI
BZ WBK TFI
NN Investment Partners TFI Skarbiec TFI

Aviva Investors Poland TFI

Union Investment TFI Copernicus Capital TFI

Altus TFI
QUERCUS TFI TFIPZU
Millennium TFI AgiOFUﬂdS TFI
KBC TFI
Open Finance TFI Altus TFI
Legg Mason TFI .
Skarbiec TFI MCI Capital TFI
BPH TFI

. Noble Funds TFI
TF1Allianz Polska

Investors TFI Investors TFI

OPERA TFI
AXA TFI BEST TFI
NObliAZ:E;fj: iE: Open Finance TFI
Trigon TFI Trigon TFI
AgioFunds TFI
Ipopema TFI Eques Investment TFI
Amundi Polska TFI | 712 .
SUPERFUND TFI I 483 Intrum Justitia TFI
TFIBGZBNP Paribas | 332 BPH TFI
BPS TFI 251
Caspar TFI | 107 TFIAllianz Polska
TFICapital Partners | 76
Eques Investment TFI | 62 TFICapital Partners
Money Makers TFI | 51
Corum TFI 26 PKOTFI
Copernicus Capital TFI 20 OPERA TFI
Provide TFI | 9
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFloraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych FunduszamiiAktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego

zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezaleZna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc¢ firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianamil. Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku [wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izbaj. Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 17 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy rowniez dwoch agentow transferowych.
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