FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
[(marzec 2016)

Marzec przynidést wiosne na rynek funduszy inwestycyjnych. Do wszystkich produktow
wptyneto netto ponad +0,85 mld zt. W przypadku funduszy detalicznych, po raz pierwszy od
maja 2015 r., mieliSmy do czynienia z dodatnim bilansem sprzedazy. Wynidst on +0,57 mld zt.
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Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Zainteresowaniem inwestoréw cieszyty sie prawie wszystkie kategorie funduszy. Gtdéwnie
dzieki udanym emisjom certyfikatéow, najlepszym bilansem sprzedazy charakteryzowaty sie
fundusze o strategii absolutnej stopy zwrotu (+183 mln zt]. To wtasnie do produktéw
zamknietych pozyskano najwiecej nowych srodkéw. Kilka z nich zastuguje na wyrdznienie.
Miedzy innymi PKO Globalnej Strategii FIZ (+63 mln zt), czy niedawne nowos$ci QUERCUS
Multistrategy FIZ (+33 mln zt), a takze Skarbiec Magna FIZ (+22 mln zt). Wséréd funduszy
otwartych znéw bardzo dobrze wypadt Raiffeisen Aktywnego Inwestowania (Raiffeisen SFIO
Parasolowy), do ktérego pozyskano prawie +55 mln zt. Od czasu zatozenia, czyli od prawie
dwdch lat, bilans sprzedazy tego produktu jeszcze nigdy nie byt ujemny.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) marzec 16
detaliczne niedetaliczne SUMA
absolutnej stopy zwrotu 183 13 196
akcyjne 119 -97 22
aktywow niepublicznych 76 604 680
dtuzne 21 -2 19
gotowkowe i pieniezne -33 -252 -285
mieszane 79 0 79
nieruchomosci -18 -1 -19
ochrony kapitatu 39 0 39
sekurytyzacyjne 72 21 93
surowcowe 30 0 30
tacznie 568 286 855

Zrédto: FUNDonline F|, Analizy Online

Dzieki wzrostom na GPW, inwestorzy odzyskali zaufanie do funduszy akcji polskich. Marcowy
bilans sprzedazy tych rozwiazan to +187 mln zt, z czego najwiecej pozyskano do produktéow
o charakterze uniwersalnym. Bardzo istotny wptyw na wynik tej grupy miat PZU Akcji
KRAKOWIAK (PZU FIO Parasolowy), do ktérego klienci wptacili prawie +71 mln zt.
W przypadku funduszy z innych segmentéw w ramach produktow akyjnych wyrdznit sie
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ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych (+50 mln zt), dla ktérego jest to kolejny
udany miesiac. Od nowego roku jest on najlepiej sprzedajacym sie produktem sposrod
wszystkich rozwiazan akcyjnych.

Po raz pierwszy od lutego 2015 r. z dodatnim wynikiem sprzedazy miesiac zakonczyt
segment funduszy dtuznych (+21 mln zt). W tym bardzo licznym gronie produktéw wyrdznity
sie rozwigzania z ekspozycja na dtug przedsiebiorstw, nie tylko polskich (+25 mln zt), ale
zwtaszcza zagranicznych (+68 miln zt). Wysoki wynik tych drugich zawdziecza sie Open
Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej FIZ AN. Marcowe saldo
wptat i wyptat wyniosto w nim +83 mln zt, co uczynito go najpopularniejszym funduszem
obligacji korporacyjnych w minionym miesiacu. Srodowisko niskich stép procentowych wciaz
nie zacheca klientéw do inwestowania w produkty oparte na papierach skarbowych.
W marcu wyptacono z nich bowiem prawie -119 mln zt netto.

Na dobry miesiac wskazuje réwniez saldo wptat i wyptat dla catego segmentu funduszy
mieszanych (+79 mln zt). Trzeba jednak mieé¢ na uwadze, ze gtéwny wptyw na ten wynik
miata zmiana polityki inwestycyjnej NN (L] Dynamiczny Globalnej Alokacji (NN SFIO0).
W zwiazku z czym produkt, ktéry pod stara nazwa zaliczany byt do rozwiazan akcyjnych,
zostat (wraz z aktywami na poziomie ponad 77 mln zt] przeniesiony do segmentu funduszy
mieszanych o strategii aktywnej alokacji.

Sposrod wszystkich kategorii produtkéw tylko dwie w marcu odnotowaty ujemny bilans
sprzedazy. Chodzi o fundusze nieruchomosci (-18 mln zt) oraz gotéwkowe i pieniezne (-33
mln zt]. W pierwszym przypadku byto to jednak zwiazane nie tyle ze spadkiem
zainteresowania klientéw, co ze zdarzeniem o charakterze jednorazowym. Wyptacono
bowiem $rodki klientom likwidowanego Arka Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ w kwocie
ponad 31 min zt.

Jesli zas chodzi o fundusze gotéwkowe i pieniezne, to w przypadku ponad potowy z nich
odnotowano ujemne saldo sprzedazy w marcu, co mozna wiaza¢ m.in. z odbiciem na
gietdach i w zwiazku z tym wiekszym zainteresowaniem inwestorow aktywami o wyzszym
poziomie ryzyka. Najwiecej, bo az -182 mln zt wyptacono z jednego z najwiekszych funduszy
w Polsce - UniKorona Pieniezny (UniFundusze FI0]).

Gdyby nie wynik QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFIO) na poziomie prawie +54 mln
zt, z ujemnym saldem wptat i wyptat zakonczytby miesiac réwniez segment ochrony kapitatu
(+39 mln zt]. Kazdy inny konkurencyjny fundusz charakteryzowat sie bowiem ujemnym
bilansem sprzedazy.

Na fali wzrostéw cen ztota, w marcu fundusze rynkéw surowcowych po raz kolejny
przyciagnety klientéw (+30 mln zt). Najwiekszy bilans sprzedazy na poziomie +16 mln zt
odnotowat Investor Gold Otwarty (Investor SFIO). Poza tym, chetnie kupowano jednostki
uczestnictwa Skarbca Rynkdw Surowcowych (+11 mln zt).

Zespot Analiz Online

Raport dostepny réwniez na stronie analizy.pl - Naptyw srodkéw do funduszy
inwestycyjnych (marzec 2016)
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczng zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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