FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Ranking funduszy inwestycyjnych
(marzec 2016)

W marcu w Rankingu Analiz Online ocenionych zostato 328 funduszy w horyzoncie rocznym.
Sposradd nich ocene trzyletnia otrzymato 230 produktéw. Najwyzsza - 5a zaréwno w okresie
12 i 36 miesiecy moze pochwali¢ sie 17 z nich.

W marcowym Rankingu pojawito sie 6 debiutantdw, ktorym nadaliémy ocene w horyzoncie
rocznym. W tym gronie najlepiej wypadty fundusze Ipopema m-INDEKS (Ipopema SFI0) oraz
Investor Obligacji Korporacyjnych (Investor SFIQ) z notg 3a. Oba rozwiazania wypracowaty
wyzszy wynik od $redniej w grupie w ciagu ostatnich 12 miesiecy. Investor Obligacji
Korporacyjnych (Investor SFI0) z -0,6% stopa zwrotu uplasowat sie na trzeciej pozycji w
gronie funduszy dtuznych globalnych korporacyjnych. W marcu nie odnotowalismy debiutéw
w trzyletnim horyzoncie rankingu.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu

e PZU Akcji Matych i Srednich Spétek (PZU FIO Parasolowy)

-

= [

e

o

N [w)

20000

=

kwi 15
maj 15
cze 15
lip15-
sie 157
wrz 15
paz 154
lis 15
gru 15
sty 167
lut 16
mar 16 -

Zrédto: Analizy Online

Wsréd funduszy, ktdére systematycznie poprawiaja swoje oceny w krdtkoterminowym
rankingu, warto zwréci¢ uwage na PZU Akcji Matych i Srednich Spétek (PZU FIO
Parasolowy). W marcu ocena tego produktu wzrosta z 4a do 5a. Natomiast jeszcze w
pazdzierniku 2015 r. znajdowata sie na poziomie 1a. W potowie 2015 r., po zmianie
zarzadzajacego, w wiekszym stopniu postawiono na selekcje w funduszu, niz replikacje
portfeli konkurencji. Jednoczesnie ograniczono liczbe pozycji (z 250 na koniec 2013 r do 160
na koniec czerwca 2015 r.). W portfelu PZU Akcji Matych i Srednich Spétek (PZU FIO
Parasolowy) duza role w poréwnaniu do konkurencyjnych rozwiazan, odgrywaja spétki o
niskiej kapitalizacji spoza indeksu sWIG80, co mogto sprzyja¢ wynikom pod koniec 2015 r. i
na poczatku 2016 r. W ciagu ostatnich 6 miesiecy PZU Akcji Matych i Srednich Spotek (PZU
FIO Parasolowy) 4-krotnie osiagat stopy zwrotu wyzsze od $redniej w grupie.

Z odwrotna sytuacja — czyli spadkiem efektywnosci mieliSmy do czynienia w przypadku
funduszu mieszanego KBC Stabilny (KBC FI0]. Przez caty 2015 r. rozwiazanie utrzymywato
wysokie oceny w krétkoterminowym Rankingu (5a lub 4a). Poczatek obecnego roku przynidst
pogorszenie relacji zysku do ryzyka i w efekcie spadek noty do poziomu 2a. W ostatnich
okresach sprawozdawczych zarzadzajacy funduszem stopniowo ograniczali udziat duzych
spotek w czesci akcyjnej portfela przy jednoczesnym stosowaniu kontraktéw terminowych na
spadek indeksu WIG20. To podejscie sprawdzato sie w przesztosci, ale w tym roku
uniemozliwito petne wykorzystanie odbicia w segmencie krajowych blue chipéw. W grupie
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stabilnego wzrostu pod wzgledem stép zwrotu w | kwartale br. wyrdznity sie przede
wszystkim fundusze, ktérych zarzadzajacy buduja portfel akcyjny gtéwnie w oparciu o
przedstawicieli indeksu WIG20. Odmienne podejscie stosowane w funduszu KBC Stabilny
mogto przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow poréwnaniu do konkurencji.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach
jednej grupy wytoni¢ najlepsze fundusze. Raport przygotowujemy co miesiac w oparciu

o wskaznik information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze
o najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene 5a lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 2a,
ocena 3a ma charakter neutralny.

Zespo6t Analiz Online
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spétek

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI
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wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  012m 036m 12m 36m
1 NN Srednich i Matych Spétek (NN FIO) 51%  -05% 384% (548 (58
2 Millennium Dynamicznych Spétek (Millennium FIO) 4,0% -05%  31,1% 58 5 &
3 Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (Noble Funds FIO) 2,4% -0,1% 22,7% ¢ 512@ 37@
4 Ipopema Matych i Srednich Spétek (Ipopema SFI0) 5.2% -1.5% 25,3% 4 @ 3 @
5 Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek (Open Finance FIO) 35%  -14%  211% (44 38y
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akgji polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  o12m 036m 12m 36m
1 Copernicus Akgji (Copernicus FIO) 96%  -11% 31.0% (54 (5&
2 PKO Akgji Plus (Parasolowy FIO) 63%  -56% 182% (54 (5&
3 PZU Akcji Spétek Dywidendowych (Gl SFIO) 100% 166% 208% (54 (4 &
4 Eques Akcji [Eques SFIO) 7,3% 14%  196% 54y (48
5 QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFIO) 50%  -44%  122% 54y (48
6 SKOK Akcji (SKOK PARASOL FIO) 65%  -07%  6,6% 58 38
7  Ipopema Akgji (Ipopema SFIO) 7,0% -7,8% -0,8% 5 & 38
8  UniAkcje Wzrostu (UniFundusze FIO) 6,7% -6,4% 17,8% 4 6 5 6
9 Copernicus Spotek Wzrostowych (Copernicus FIO) 7,6% -28%  357% 48 5 &
10 Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFI0) 6,7% -4,7%  20,2% 4“8y 5 &
11 NN Selektywny (NN FIO) 74%  -713% 177% (44 58y
12 NN SFIO Akcji 2 72%  -77%  127% (44 (58
13 DB Fund Dynamiczny (DB Funds FIO) 42%  -4t%  161% (L4 (48
14 NN Akcji (NN FIO) 76%  -68% 100% (44 (4&
15 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 59%  -61% 121% (44 (48
16 ALTUS Akcji (FIO Parasolowy) 4,9% -5,6% 14,8% 4 6 4 6
17 Superfund Akcji (Superfund SFIO) 2,3% -3,6%  20,8% 48 48
18 SKOK Etyczny 2 (SKOK PARASOL FIO) 4,6% -4,5% 4,7% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji azjatyckich bez Japonii
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Chinskich i Azjatyckich (Swiatowy SFIO) 7,8% -6,2% 34,2% 5 6 gru 17
2 NN (L) Nowej Azji (NN SFIO) 90%  -90% -56% (44 gru17

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_AZ/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

Fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI
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wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Nowa Europa (Parasolowy FIO) 59%  28%  81% 548 58
2 UniAkcje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) 6.5% 19%  3.6% 58 L
3 Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Arka Prestiz SFI0) 6,6% -1,0% -9,8% 4 @ 4 6
4 Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek (Investor FIQ) 5,1% -4,3% 4,8% 4“8y 4“8y
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  o12m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Rynkéw Rozwinietych (Swiatowy SFIO) 3,0% -3,1%  23,3% 58 48
2 BPH Akcji Globalny (BPH FIO Parasolowy) 27%  -67% 151% (58 3 &
3 PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych (GI SFIO) 21%  -88% 244% (44 5 &
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFI0) 73%  -7.0%  13% 58 58
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji tureckich
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  012m 036m 12m 36m
1 Caspar Akcji Tureckich (Caspar Parasolowy FI0) 6,0% 7,0% -5,7% 5 6 5 6

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_NE/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_GL/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_EM/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_TU/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  o12m 036m 12m 36m
1 Noble Fund Timingowy (Noble Funds FIO) 1,5% 0,4% 5,9% 5 & 5 &
2 PKO Strategicznej Alokacji (Parasolowy FI0) 4,4% -1,6% 4,1% 5 & 4“8y
3 Noble Fund Mieszany (Noble Funds FIO) 2,6% -2,9% 9,3% A A 5 &
4 MetLife Aktywnej Alokacji (Krajowy FIO) 4,1% -6,1% 0,1% 4“8y 4“8y

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  o12m 036m 12m 36m

1 PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FI0) 2,5% -1,8% 9,9% 58 58
2 Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (Noble Funds FIO) 0,6% 0,2% 19,0% 5 @ 5 @
3 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) 2,2% -2,0% 12,6% A A 5 &
4 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) 1,8% -2,6%  20,6% 8y 58
5 NN Stabilnego Wzrostu (NN FIO) 27%  -26%  59% 8 38
6  BPH Stabilnego Wzrostu (BPH FIO Parasolowy) 3,1% -2,6% 5,3% A A 38
7  PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek (PZU FIO Parasolowy) 3,3% -3,0% 5,5% 4 @ 3 @

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie zréwnowazone

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  012m 036m 12m 36m
1 NN Zréwnowazony (NN FIO) Le%  -31%  98% (54 5 &
2 PKO Zréwnowazony (Parasolowy FIO) 3.6%  -3.0%  9.4% 58 4“8y
3 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) 4,6% -5,1% 6,9% { 5\2@ lok?@
4 Aviva Investors Zréwnowazony (Aviva Investors FI0) 2,6% -5,7% 5,6% 48y 48y
5 PZU Zréwnowazony (PZU FIO Parasolowy) 66%  -52%  71% 48 3.8

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  o12m 036m 12m 36m
1 Pioneer Elastycznego Inwestowania (Pioneer Strategie Funduszowe SFIO  2,0% -4,2% -0,3% 5‘7‘@ sty 18

2 Aviva Investors Aktywnej Alokacji [Aviva Investors FI0) 2,2% -8,2% 18,2% 4 @ sty 18

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl g



http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIZ_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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FUNDUSZE DLUZNE i GOTOWKOWE

Fundusze dtuzne polskie korporacyjne

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  o12m 036m 12m 36m
1 AGIO Kapitat (AGIO SFIO) 04%  33%  145% (54 5 &
2 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFI0) 0,6% 2,7% 14,6% 5 @ 5 @
3 AGIO Kapitat PLUS FIO 0,4% 29%  11,9% 5 & 48y
4 Eques Pieniezny (Eques SFIO) 0.3% 25%  10,6% 48y 38
5 UniWIBID Plus (UniFundusze SFIO) 0,2% 23%  104% (44 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFI0) 0,3% 1.7%  139% (54) 5 &
2 PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ (PZU FIO Parasolowy) 0,8% 22%  16,2% 58 5 &
3 Skarbiec - Obligacyjny FIZ 0,1% 33%  141% 5 & 48y
4 MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FI0) 0,4% 0,5% 11,0% 48y 48y
5 NN Obligacji (NN FIO) 09%  12% 105% (44 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne polskie uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors FIO) 0,8% 2,6% 21,6% 58 5 &
2 Ipopema Obligacji (Ipopema SFIO) 04%  32% 124% 54y 3&
3 Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 [Pioneer FI0) 0,4% 1.2%  128% {48y 5 &
4 PKO Obligacji Dtugoterminowych (Parasolowy FIO) 0,6% 1,8% 11,6% 4‘@ 38
5 KBC Alfa SFIO 04%  22% 122% (44 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne globalne korporacyjne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu marzec  012m 036m 12m 36m
1 Skarbiec Lokacyjny (Skarbiec FIO) 2,3% -0,7% 9,7% 58 maj 17
2 Pioneer Obligacji i Dochodu (Pioneer Funduszy Globalnych SFI0) 2,6% -0,6% - 5@ lip 17
3 NN (L) Senior Loans FIZ 2,1% 0,0% - A - ) maj 17

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne globalne uniwersalne

wynik ranking  ranking

Lp.  Nazwa funduszu marzec  o12m 036m 12m 36m
1 MetLife Obligacji Swiatowych (Swiatowy SFI0) 1,9% 5,0% 18,1% 5]@ lut 18

2 ING Pakiet Ostrozny (ING Konto Funduszowe SFI0) 0,7% 0,2% - 4 @ lut 18

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl g



http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_CO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_PS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDZ_GC/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDZ_GO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2016-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

Fundusze gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI
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Lp. Nazwa funduszu
1 Aviva Investors Pieniezny (Aviva Investors SFI0)

PKO Ptynnosciowy SFIO

Ipopema Gotéwkowy (Ipopema SFI0)
PZU Gotéwkowy (PZU FIO Parasolowy)
MetLife Pieniezny (Krajowy FI0)
MetLife Lokacyjny (Swiatowy SFI0)
AXA Lokacyjny (AXA FIO)

8  PKO Skarbowy (Parasolowy FI0)

N o g~ W N

Zrddto: Analizy Online SA

marzec
0,1%
0,3%
0,1%
0,5%
0,2%
0,3%
0,3%
0,3%

wynik
012m
1,8%
2,1%
1,5%
1,5%
1,5%
1,6%
1,3%
1,5%

036m
9,0%
10,2%
8,0%
7.5%
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach ilosciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny

w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktdéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu
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. 2% 8%
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najlepszego do najstabszego. 15% 5 129
-12% -
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najwyzszg ocene Sa. Kolejne 20% Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, stop zwrotu

kolejne 20% otrzymuje note 2ai

dolne 15% wynikdw - najnizsza ocene 1a. Jak widac im lepiej prezentuje sie relacja zysku do

ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.
Jak interpretowa¢ oceny?

Fundusze ktore charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia zarzadzania to takie, ktore posiadaja
ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietna efektywnos$é, a noty na poziomie 2ai 1a
- niska efektywnos¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktoremu mozemy poznaé krotkoterminowa efektywnosc zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktdry obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwiazania, ktére maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolno$¢ do generowania dobrych wynikéw

w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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Kontakt

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94

analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96

sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97

marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98

dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi

zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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