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Oszczednosci gospodarstw domowych
(grudzien 2015)

Po dwdch kwartatach do$¢ anemicznego wzrostu oszczednosci polskich gospodarstw
domowych, ostatni kwartat 2015 roku przyniést ich skokowy wzrost. Ich warto$¢ powiekszyta
sie 0 +27 mld zt, czyli +2,4%. Na koniec grudnia 2015 roku oszczednosci gospodarstw
domowych warte byty 1.166 mld zt. To o blisko +73 mld zt wiecej niz rok wczesnie;.

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci (mld zt)
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0d kilku kwartatéw do wzrostu oszczednosci Polakdow w najwiekszym stopniu przyczyniaja
sie depozyty ulokowane w bankach i SKOK-ach. Mimo utrzymujacych sie niskich stop
oprocentowania gospodarstwa domowe w IV kwartale zwiekszyty stan posiadania

w depozytach o +27 mld zt. W catym minionym roku ich stan powiekszyt sie w sumie o ponad
+57 mld zt, do 662,5 mld zt na koniec grudnia. Odpowiada to rocznej dynamice na poziomie
+9,4%. Jednoczesnie mieliSmy do czynienia z istotnym wzrostem oszczednosci trzymanych
w gotéwece, ktdrych stan powiekszyt sie 0 +6,5 mld zt (w catym roku o ponad +19 mld zt).
Przyczyn tak dynamicznego wzrostu mozna szukac z jednej strony - w poprawiajacej sie
sytuacji na rynku pracy, a z drugiej - w nie najlepszej koniunkturze na rynkach kapitatowych,
zniechecajacej do inwestowania w bardziej ryzykowne aktywa.

W IV kwartale wiekszy przyrost
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efektem podatku bankowego oraz racjonalizacja wielkosci bilansu, wysoka dynamika
depozytéw powinna sie utrzymac. Sprzyjac im bedzie wzrost nominalnych dochoddéw,
wynikajacy m.in. z wprowadzenia w zycie programu 500+.

W przypadku trzech segmentow oszczednosci gospodarstw domowych odnotowalismy
spadek ich wartosci. Laczy je powiazanie z rynkami kapitatowymi, ktére w IV kwartale 2015
roku nie spisywaty sie zbyt dobrze. Gtéwny indeks warszawskiej gietdy WIG powtorzyt staby
wynik z Il kwartatu, tracac tacznie -6,7%. Pogorszenie koniunktury na GPW w najwiekszym
stopniu uderzyto w otwarte fundusze emerytalne, ktdre od dwdch lat maja charakter
funduszy akcyjnych. W dodatku, regularnie musza przekazywa¢ do ZUS $rodki w ramach
tzw. suwaka bezpieczenstwa, ktdrych wartos¢ przekracza sume $rodkow przelanych z ZUS w
ramach sktadek. W IV kwartale 2015 roku aktywa w nich zgromadzone zmniejszyty sie o -4,9
mld zt do 140,5 mld zt. Ich udziat w oszczednosciach polskich gospodarstw domowych spadt
do 12,1%, co poniosto za soba utrate drugiego miejsca w strukturze na rzecz gotowki.

Wartos$¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywoéw (mld zt)
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W IV kwartale zmniejszyty sie takze oszczednosci ulokowane w akcjach notowanych na
gietdzie (o blisko -2 mld zt, do ok. 41 mld zt], a takze $rodki zgromadzone w funduszach

inwestycyjnych (po wytaczeniu pozyskanych poprzez ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe),
0-0,2 mld zt do 100,6 mld zt.

Podobnie jak w IV kwartale, takze w skali catego 2015 roku, o wzroscie oszczednosci
(o blisko +73 mld zt) zadecydowaty przede wszystkim depozyty (+9,4%) oraz gotdwka
(+15,1%). Dodatnia dynamike odnotowaty takze $rodki ulokowane w obligacjach (+4,5%],

funduszach inwestycyjnych (+4,0%) oraz ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych
(+2,8%).

Zespo6t Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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