FUNDUSZE EMERYTALNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Podsumowanie miesiaca na rynku
funduszy emerytalnych (luty 2016)

Wyniki funduszy emerytalnych

Luty byt dla otwartych funduszy emerytalnych miesiacem czesciowego odrobienia bolesnych
strat, poniesionych w trzech poprzednich miesiacach. Na tle silnie ujemnych styczniowych
wynikow, najgorszych od ponad 7 lat, wypracowana w lutym dodatnia stopa zwrotu na
poziomie +2,1% prezentuje sie atrakcyjnie. Osiagnieciu takiego wyniku sprzyjat zaréwno efekt
niskiej bazy jak i odbicie cen akcji na warszawskim pakiecie. 0d momentu przeniesienia czesci
dtuznej portfeli funduszy do ZUS to wtasnie notowania akcji z GPW w najwiekszym stopniu
wptywaja na ksztattowanie sie stép zwrotu Srodkoéw gromadzonych wramach Il filara
emerytalnego. W lutym indeks grupujacy akcje 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek
wzrdst 0 +2,5%, indeks mWIG40 zyskat +2,9%, a sWIG80 byt na plusie +2,3%.

Znacznie gorzej prezentowaty sie nastroje na niektdérych gietdach zagranicznych. W tym
okresie amerykanski S&P500 stracit -0,4%, a niemiecki DAX spadt o -3,1%. Bezposredni
wptyw zagranicznych gietd na stopy zwrotu osiagane przez OFE jest jednak wyraznie
ograniczony, gdyz akcje zagranicznych spétek odpowiadaja jedynie za kilka procent wartosci
aktywow netto funduszy. Dodatni wynik OFE w lutym nie pozwolit zrekompensowac strat
poniesionych we wczesdniejszych miesiacach, 12-miesieczna stopa zwrotu OFE wyniosta
bowiem -10,1%. Znacznie korzystniej wygladaja wyniki inwestycyjne w 3-letnim horyzoncie
inwestycyjnym, gdyz $rednia wynosi +0,6%.

Ozywienie na warszawskiej gietdzie wyraznie sprzyjato OFE Pocztylion, w przypadku ktérego
miesieczna stopa zwrotu wyniosta w lutym +2,8%. Bedacy liderem zestawien za grudzien
i styczen fundusz Aegon OFE zajat w lutym drugie miejsce (+2,5%). Podium zamknat natomiast
Allianz Polska OFE, z wynikiem na poziomie +2,4%. Na przeciwnym koncu zestawienia
znalazto sie natomiast Nationale-Nederlanden OFE (+1,1%), dla ktérego luty byt drugim
miesiacem z wynikami ponizej Sredniej.

Dodatnie stopy zwrotu znaczaco wptynety na statystyki dotyczace liczby funduszy bedacych na
plusie w ujeciu minionych 3 lat - ich liczba wzrosta do 8, w pordwnaniu z 3 w styczniu. Nie
zmienit sie natomiast sktad trzech najbardziej zyskownych funduszy. W lutym liderem
pozostat PKO BP Bankowy OFE (+3,6%), o jedna pozycje awansowata AXA OFE (+3,2%), a na
trzecim miejscu znalazt sie MetLife OFE (2,3%). Na przeciwlegtym biegunie znalazty sie
natomiast Generali OFE (-3,3%), Pekao OFE (-2,5%) oraz Nationale-Nederlanden OFE
(-1,2%).

Ranking OFE

Kalkulowany przez Analizy Online Ranking OFE prezentuje wyniki funduszy
z uwzglednieniem ryzyka. Wedtug danych za luty pierwsze miejsce w tym zestawieniu zajmuje
AXA OFE, z najwyzsza mozliwa do uzyskania ocena na poziomie 5a, zaréwno dla okresu 12
i 36 miesiecy. Wysoka na tle konkurentoéw stopa zwrotu wypracowana w lutym przez Allianz
OFE umozliwita funduszowi awans na drugie miejsce w zestawieniu uwzgledniajacym
trzyletnie stopy zwrotu. Na uwage zastuguje takze PKO BP Bankowy OFE, ktory
konsekwentnie znajduje sie w Scistej czotowce rankingéw dtugoterminowych.
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- W lutym wszystkie
OFE wypracowaty zysk

- Srednia stopa zwrotu
wyniosta +2,1%

- WIG w analogicznym
okresie zyskat +2,6%
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Fundusze emerytalne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu luty 012m 036m 12m 36m

1 AXAOFE 18% 87% 32% 54y 58
2 Allianz Polska OFE 24%  -90%  14% 58 38
3 PKO BP Bankowy OFE 22%  95% 35% (48 58
4 OFE Pocztylion 28%  92% 08% (4& 38
5 MetLife OFE 1%  94% 22% 3 L€
6 Nordea OFE 23%  -103%  20% 348y (L&
7 Aegon OFE 25%  9.9% o071% 34 386
8 OFEPZU "Ztota Jesien” 17%  99% 01% 34y 28
9 Aviva OFE 20% -108% -01% 248 38
10 Nationale-Nederlanden OFE 6% -111%  -12% 248y 26
11 Generali OFE 20% -125% -33% (148 08
12 Pekao OFE 26%  -17%  25% 1 18

dto: Analizy Online SA

Od wielu miesiecy mniej atrakcyjnie prezentuja sie natomiast oceny przyznawane Generali
OFE oraz Pekao OFE. W przypadku tych dwéch produktow zta passa wydtuzyta sie do 10
miesiecy.

Aktywa funduszy emerytalnych

Dodatni wynik z inwestycji przyczynit sie do wzrostu $rodkéw bedacych pod zarzadzaniem
Powszechnych Towarzystw Emerytalnych. Pozytywna stopa zwrotu powiekszyta bowiem
wartos¢ aktywow OFE o blisko +2,5 mld zt. Najwieksza dynamike zmian odnotowat, nalezacy
do grona najmniejszych funduszy, OFE Pocztylion (+2,6%).

W lutym warto$¢ transferu srodkdow z ZUS do OFE wyniosta +263 mln zt, a na skutek ,.suwaka”
fundusze przekazaty do ZUS -284 mln zt (najmniej w historii tego mechanizmu). Ostatecznie,
na koniec lutego aktywa funduszy wyniosty ponad 135,8 mld zt, co oznacza wzrost o +1,8%
w poréwnaniu z miesiagcem wczesniejszym.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2016-01-31 2016-02-29
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
OFE Pocztylion 2 465 1,8% 2530 1,9% 2,6%
Allianz Polska OFE 6027 4,5% 6174 4,5% 2,4%
Pekao OFE 1936 1,5% 1982 1,5% 2,4%
Aegon OFE 5593 4,2% 5726 4,2% 2,4%
Nordea OFE 6136 4,6% 6276 4,6% 2,3%
PKO BP Bankowy OFE 6028 4,5% 6159 4,5% 2,2%
Generali OFE 6566 4,9% 6698 4,9% 2,0%
Aviva OFE 29 479 22,1% 30037  22,1% 1.9%
AXA OFE 8685 6,5% 8 845 6,5% 1.8%
Nationale-Nederlanden OFE 32383  24,3% 32929 24,2% 1.7%
OFE PZU "Ztota Jesien” 17382 13,0% 17 656  13,0% 1,6%
MetLife OFE 10 707 8,0% 10817 8,0% 1,0%
Razem 133388  100% 135829 100,0% 1,8%

Zrédto: FUNDonline FE Analizy Online

Nadchodzace miesiace beda miaty istotny wptyw na funkcjonowanie Il filara. W kwietniu
rozpocznie sie bowiem tzw. okienko transferowe, podczas ktérego ubezpieczeni beda mogli
dokona¢ wyboru czy ich sktadka bedzie ewidencjonowana w catosci na koncie w ZUS (7,3%),
czy tez rozdzielana pomiedzy ZUS (4,38%), a OFE (2,92%). Najblizsze okienko transferowe
potrwa do konca lipca biezacego roku, a kolejne bedzie miato miejsce za 4 lata.

Zespo6t Analiz Online
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- W lutym wartos¢
aktywow OFE wzrosta
do 135,8 mld zt

- ZUS przelat
na konta OFE
+263 mln zt

- Wramach , suwaka”
OFE przelaty do ZUS
-284 mln zt
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania

w prasie, Internecie i innych $srodkach masowego przekazu w catosci badZ w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych

w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



