FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(luty 2016)

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Cho¢ na $wiatowych rynkach mocno trzesto za sprawa sytuacji w Chinach, gorszych danych

z gospodarki amerykanskiej i niepewnosci na rynku ropy naftowej, to dla klientow krajowych

TFI byt to jeden z lepszych miesiecy od dtuzszego czasu. W sumie trzy czwarte funduszy

odnotowato dodatni wynik zarzadzania.

Po trzech miesiacach gtebokich spadkow, w lutym wyrdéznity sie fundusze akcji polskich i to

zaréwno te o uniwersalnej strategii (+2,2%), jak i matych i $rednich spétek (+2,3%). Dobre

wyniki to efekt odreagowania inwestoréw na polskiej gietdzie. Pojawia sie coraz wiecej
gtosow ekspertow, ze wyceny spotek sa juz naprawde atrakcyjne. Nastroje poprawiaty

rowniez dobre dane z gospodarki.

Pozostate fundusze oparte o polskie instrumenty finansowe réwniez odnotowaty dodatni

wynik zarzadzania. Poza tym, wysoko w naszym comiesiecznym zestawieniu znalazty sie

fundusze akcji amerykanskich (+1,6%) i rosyjskich (+0,9%].

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (luty 2016)
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01M 03M 012M 036M  060M YTD
akgji polskich matych i srednich spétek 2,3% -6,4% -5,8% 19.1% - -4,1%
akcji polskich uniwersalne 2,2% -5,8% -13,3% -2,9% -122% -3,2%
akcji amerykanskich 1,6% -9.9%  -10,7%  24,5% 36,6% -6,7%
mieszane polskie zrownowazone 1,3% -4,2%  -10,3% -3,8% - -2,4%
akcji rosyjskich 09% -11,0% -7,6% -33,3% -41,2% 2,5%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 0,9% -2,1% -5,2% 3,5% 6,6% -1,0%
mieszane polskie aktywnej alokacji 0,9% -4,6% -9.7% -94% -16,9% -2,3%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,5% 0,5% -0,1% 10,6% 28,7% 0,7%
dtuzne polskie uniwersalne 0,4% 0,1% 0,0% 10,4% 27,1% 0,6%
gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 0,2% 0,9% 7.5% 18,4% 0,1%
dtuzne polskie korporacyjne 0,2% 0,0% 1,3% 7,6% - 0,1%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 0,1% -2,5% -6,1% -65%  2,2% -1,0%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,0% -0,8% -2,2% 39% 13,0% -0,2%
akgji europejskich rynkéw wschodzacych -0,1% -63% -10,7% -10,5% -14,1% -2,9%
dtuzne globalne korporacyjne -0,1% -2,9% -4,5% 54% 263% -13%
akcji amerykanskich (USD) -0,1% -9.0%  -12,6%  14,2% - -7,7%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -0,2% -5,8% -9,4% 6,4%  41%  -37%
dtuzne globalne uniwersalne -0,2% -1,4% -1,3% 4,6% 22,6% 0,4%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -0,2% -3,8% -4,9% 6,9% 157% -2,4%
akgji tureckich -0,3% -2,0%  -14,5% -215% -6,7% 2,5%
akgcji zagranicznych sektora nieruchomosci -0,9% -3,7% 1,5% 16,0% -17,6% -1,7%
akgji globalnych rynkow wschodzacych -1,0% -98% -19,8% -191% -23,2% -5,5%
dtuzne USA uniwersalne -1,1% -1,4% 53%  21,6% 44,7% 2,9%
akgji globalnych rynkow rozwinietych -1,1% -9.7% -9,9% 16,6% 198% -7,1%
dtuzne zagraniczne -1,5% 0,0% 4,1% 15,3% 32,3% 2,7%
akcji azjatyckich bez Japonii -1,7% -9.4%  -14,4% 1,0% 0,1% -7.5%
mieszane zagraniczne zréwnowazone -1,7% -5,8% -6,2% 70% 10,1% -1,5%
akgji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) -1,8% -13,0% -13,5% 16,8% - -9,5%
dtuzne europejskie uniwersalne -1,9% 1,4% 2,8% 8,9% - 2,6%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych -2,3%  -12,5% -12,5% 14,0% - -8,7%
Zrodto: FUNDonline Fl Analizy Online
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Patrzac jednak przez pryzmat pojedynczych funduszy w lutym najlepsze okazaty sie te oparte
o rynek metali szlachetnych, a zwtaszcza ztota. Dobre wyniki nie sa zaskoczeniem.
Notowania tego kruszcu od poczatku roku rosna w szybkim tempie, czemu stuza
zawirowania na $wiatowych rynkach zwiazane m.in. z utrzymujacymi sie niskimi cenami ropy
i przemianami w chinskiej gospodarce. Tylko w lutym cena ztota wzrosta o przeszto +15%.
To dzieki temu liderem wzrostéw na rynku krajowych funduszy zostat PKO Akcji Rynku Ztota
(Parasolowy FI0) ze stopa zwrotu na poziomie +30,1%. W przypadku tego rozwigzania,
lokatami sa nie tyle bezposrednie inwestycje w ztoto, co akcje spdtek z krajow rozwinietych
zajmujacych sie jego wydobyciem, przetwarzaniem, czy handlem.

Nastepny w kolejnosci pod wzgledem stopy zwrotu w lutym jest rowniez produkt PKO TFI -
PKO Surowcdéw Globalny (Parasolowy FIO). Wynik +22,7% osiagniety zostat m.in. dzieki
duzym udziatom w portfelu spotek zajmujacych sie wydobyciem réwniez innych kruszcow -
w tym srebra. W pierwszej dziesiatce najlepszych funduszy w lutym, znalazty sie ponadto
m.in. Superfund Goldfuture (Superfund SFI0], QUERCUS Gold (Parasolowy SFI0) oraz
Investor Gold Otwarty (Investor SFI0].

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji polskich uniwersalnych i matych i érednich spétek
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Bardzo dobry miesiac maja za soba fundusze akcji polskich. Sposrdd ok. 100 rozwiazan
dostepnych na rynku, tylko 7 zakonczyto miesiac ze strata. Za dobry prognostyk nalezy uznaé
fakt, ze solidne zyski zanotowaty nie tylko fundusze akcji polskich matych i srednich spétek,
ktére na przestrzeni ostatniego roku lepiej radzity sobie ze spadkami, ale réwniez te

o uniwersalnej strategii. W poprzednich miesiacach najwiekszym ciezarem byty duze spotki
z sektora finansowego. Teraz sytuacja sie uspokoita. Po wprowadzeniu podatku bankowego,
niepewnos$¢ zwiazana z jego ostateczna forma przestata ciazyé notowaniom. Do tego,
atrakcyjne wyceny akcji bankéw po wielu miesiacach gtebokich spadkéw zaczynaja
przekonywac do warszawskiego parkietu coraz wieksza grupe inwestoréw. Ostatecznie w
lutym indeks WIG wzrdst o +2,6%, WIG20 o +2,5%, a mWIG40 o +2,9%.

Wsérod funduszy akeji polskich najlepszy okazat sie Legg Mason Akcji 500+ FIZ (+6,3%),

a spoérdd produktéw o charakterze otwartym - AGIO Agresywny (+6,2%). . Agresywnos$¢”
strategii tego drugiego jest dobrze widoczna w perspektywie ostatnich dwoch miesiecy -
w styczniu bowiem byt to jeden z najgorszych funduszy pod wzgledem stopy zwrotu.

Na uwage zastuguje réwniez Copernicus Spétek Wzrostowych (Copernicus FIQ) z wynikiem
+5,5%. Lokatami tego funduszu sa wyselekcjonowane spotki, gtdwnie o matej i Sredniej
kapitalizacji.
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Dodatni wynik zanotowaty w lutym wszystkie segmenty funduszy oparte o polskie papiery
wartosciowe - réwniez te z rynku dtuznego. Wyniki na poziomie +0,5% dla funduszy dtuznych
o uniwersalnej strategii i tych opartych o papiery skarbowe sa zblizone do wzrostu notowan
indeksu IROS (+1,1%), ktéry mierzy zmiane ich cen.

Z dobrym wynikiem zakonczyty miesiac réwniez fundusze mieszane polskie. Tym razem
najlepsze okazaty sie te o zréwnowazonej strategii (+1,3%), a wsrdd nich PZU Zréwnowazony
(+2,7%) oraz Novo Zréwnowazonego Wzrostu (+2,4%). Doktadnie taka sama stopa zwrotu, na
poziomie +0,9%, charakteryzowaty sie natomiast fundusze mieszane polskie stabilnego
wzrostu i aktywnej alokacji.

Stabos$¢ gtownych gietd ze Starego Kontynentu, zwtaszcza niemieckiej, sprawity, ze na dole
naszego zestawienia znalazty sie fundusze z segmentu akcji europejskich rynkow
rozwinietych (-2,3%). Zle radzity sobie réwniez produkty oparte o globalne rynki rozwiniete
(-1,1%) i wschodzace (-1,0%). Jednak najmniej powodéw do zadowolenia mieli klienci
funduszy akcji japonskich. Na krajowym rynku TFI sa tylko dwa rozwiazania oparte

o gospodarke Kraju Kwitnacej Wiséni - PKO Akcji Rynku Japonskiego (Parasolowy FI0) oraz
NN (L) Japonia (NN SFIQ). Zaréwno jedno jak i drugie odnotowato ok. -10% straty.

Po obnizce stdp procentowych przez Bank Japonii do poziomu ponizej zera, indeks Nikkei
225 jeszcze pogtebit styczniowe spadki notujac w lutym ponad -15% straty. Coraz mniej
narzedzi w rekach rzadu do pobudzenia wzrostu gospodarczego, a do tego umacniajacy sie
jen uderzajacy w eksport, wywieraja silna presje na notowania tamtejszych spotek.

Stabo wypadty réwniez fundusze oparte o instrumenty dtuzne notowane na zagranicznych
rynkach. Prawie wszystkie znalazty sie nieznacznie pod kreska. Zupetnie odwrotnie byto

w styczniu, gdy byty to rozwiazania o najwyzszych stopach zwrotu. Powodéw nalezy szukac
na rynku walutowym. W styczniu polski ztoty bardzo mocno ostabiat sie w stosunku do
gtownych walut, co wptyneto na wyzsza wycene jednostek funduszy w PLN. W lutym z kolei,
polska waluta nieznacznie sie umocnita, co w potaczeniu z utrzymujacymi sie bardzo niskimi
stopami procentowymi za granica zaowocowato $rednia strata na rozwiazaniach opartych

o rynek dtuzny. Najgorzej w tym warunkach poradzit sobie segment funduszy dtuznych
europejskich uniwersalnych (-1,9%).

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych érodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spdtki Analizy Online SA.
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