FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
[styczen 2016)

W styczniu, drugi miesiac z rzedu, saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych byto
dodatnie i wyniosto +0,8 mld zt. Za dobry wynik, podobnie jak w grudniu, odpowiada segment
funduszy niedetalicznych szytych na miare potrzeb konkretnego inwestora. Do zaledwie
jednego funduszu tego typu zostato wniesione +1,3 mld zt.

W przypadku funduszy detalicznych dane nie byty juz tak pozytywne. Po raz 6smy, miesieczny
bilans sprzedazy okazat sie ujemny, a jego wartos$¢ siegneta -0,6 mld zt.
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Nieche¢ do ryzyka, wywotana ostatnimi spadkami na wiekszosci gietd, dotkneta przede
wszystkim rozwiazan, ktore lokuja czes¢ aktywow na rynku akcji. W przypadku funduszy
akcyjnych saldo wptat i wyptat wyniosto az -0,9 mld zt. To najgorszy wynik od blisko 2 lat,
kiedy klienci wyptacali s$rodki przestraszeni widmem konfliktu zbrojnego naszych
wschodnich sasiadéw. W styczniu klienci wycofywali $rodki zardéwno z funduszy akgcji
polskich, jak i zagranicznych, cieszacych sie spora popularnoscia w poprzednim roku. Na
blisko 200 rozwiazan akcyjnych, dodatni bilans sprzedazy osiagnety 33 fundusze, wsrdd
ktérych znalazty sie dwa produkty zarabiajace na spadkach (typu short).

Spory ujemny bilans sprzedazy odnotowaty w styczniu takze fundusze mieszane, dla ktérych
byt to najstabszy miesiac od sierpnia 2012 roku. Nadwyzke wyptat odnotowaty zaréwno
fundusze stabilnego wzrostu (blisko -0,2 mld zt], jak i zréwnowazone (-0,1 mld zt), czy
mieszane zagraniczne (ponad -0,1 mld zt).

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) styczen 16

detaliczne niedetaliczne SUMA
absolutnej stopy zwrotu -49 -0 -49
akcyjne -881 76 -805
aktywow niepublicznych 1 1261 1272
dtuzne -291 -89 -380
gotowkowe i pieniezne 780 86 866
mieszane -448 7 -441
nieruchomosci 13 0 13
ochrony kapitatu 135 0 135
sekurytyzacyjne 132 41 173
surowcowe 27 0 27
tacznie -571 1382 811
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Klienci wycofywali swoje oszczednosci takze z funduszy dtuznych. W tym szerokim
segmencie odptyw kapitatu takze dotknat niemal wszystkich kategorii, w tym najwiekszy -
funduszy dtuznych inwestujacych globalnie w dtug korporacyjny (-0,15 mld zt), ktére od
czerwca zesztego roku niemal kazdy miesigc osiagaja ujemna stope zwrotu. Z odmienna
sytuacja mieliSmy do czynienia jedynie w przypadku funduszy polskich obligacji
korporacyjnych, ktdre od wielu miesiecy pozyskuja nowe srodki, tym razem blisko +50 mln
zt. Klienci chetnie inwestuja w kilku reprezentantow tej grupy, charakteryzujacych sie
stosunkowo nieduza zmiennoscia i czesto traktowanych jako pewna forma .bezpiecznej
przystani”. Najpopularniejszym funduszem okazat sie UnilLokata (UniFundusze FI0), do
ktérego klienci wptacili +140 mln zt nowych $rodkéw.

Innym bardzo popularnym funduszem jest QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SF10],
dzieki ktdremu niewielki segment jaki tworza fundusze ochrony kapitatu od dtuzszego czasu
notuje przewage wptat nad wyptatami, tym razem siegajaca +135 mln zt.

To wtasnie gtdéwnie bezpieczenstwa poszukiwali inwestorzy w styczniu. W nazwach
najpopularniejszych rozwiazan znajdziemy stowa klucze ,depozyt”, .lokata”, .ochrona
kapitatu”, czy po prostu gotéwka. Po 4 miesiacach wycofywania srodkéw, klienci przeprosili
sie z funduszami gotéwkowymi, do ktérych wptacili ponad +780 mln zt netto (czyli po
odliczeniu wyptat). To najwiece] od listopada 2014 roku. Poszukiwanie bezpiecznej przystani
sprzyjato takze funduszom ztota, ktére zakonczyty miesiac z blisko 30 milionowa nadwyzka
wptat nad wyptatami.

W styczniowym raporcie zadebiutowato 9 nowosci: w tym 5 subfunduszy o réznych
strategiach z TFI Allianz Polska, do ktérych wptacono ponad 1 mln zt Srodkéw oraz fundusz
o strategii target return z Amundi TFI (+13 mln zt). Ponadto zadebiutowaty 3 fundusze
z Trigon TFl (+63 mln zt), realizujace strategie sekurytyzacyjna. Cieszy sie ona sporym
zainteresowaniem klientow. W blisko 4-letniej historii grupa detalicznych funduszy
sekurytyzacyjnych nie odnotowata ani jednego miesiaca z ujemnym saldem wptat i wyptat,
a styczniowy bilans okazat sie rekordowy (+132 mln zt).
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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