FUNDUSZE ZAGRANICZNE

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
(grudzien 2015])

Po dwoch kwartatach ujemnej dynamiki w ostatnich trzech miesigcach 2015 r. aktywa
funduszy zagranicznych odnotowaty wzrost. W tym czasie zwiekszyty sie o +1,1% do 6,0 mld

zt. Byto to czesciowo spowodowane ostabieniem ztotego wobec dolara (-3,3% w IV kwartale).

W ujeciu walutowym aktywa spadty o -2,1% do poziomu 1,53 mld USD. Pozytywny wptyw na
wartos¢ srodkow ulokowanych w funduszach 5 monitorowanych przez Analizy Online
instytucji zagranicznych miata koniunktura na rynkach akcji. Indeks MSCI AC World w ciagu
3 ostatnich miesiecy 2015 r. umocnit sie 0 +4,6%.

Z inna sytuacja mieliSmy do czynienia w catym 2015 r. W tym okresie $rodki zgromadzone
w funduszach zagranicznych odnotowaty spadek o -0,8 mld zt, czyli -12,1%. W ujeciu
walutowym aktywa spadty o -0,4 mld USD, czyli prawie o -21,0%. Wynikato to czesciowo

z umocnienia dolara wobec ztotego o ponad +11,0% w 2015 r.

Aktywa funduszy zagranicznych w Polsce (mld PLN / mld USD) Szacunkowe saldo wptat i wyptat (mld PLN)
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na podstawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Cornhill Management, Franklin Templeton, Schroder Investment Management

Fundusze zagraniczne nie cieszyty sie duza popularnoscia wsrdd klientéw. Saldo wptat
i wyptat w IV kwartale po raz drugi z rzedu byto ujemne i wyniosto -0,16 mld zt.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku* (mln PLN)

wartos¢ (mln PLN) dynamika udziat

gru 14 gru 15 gru 14 gru 15
dtuzne 3662 2 570 -29,8% 53,8% 42,9%
akcyjne 2590 2 886 11,6% 38,0% 48,2%
mieszane 524 509 -2,9% 7,7% 8,5%
sektorowe 31 16 -48,8% 0,4% 0,3%
pieniezne 5 7,2 31,3% 0,1% 0,1%
ochrony kapitatu 0 0,1 72,3% 0,0% 0,0%
razem 6812 5987 -12,1% 100% 100%

*na podstawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Cornhill Management, Franklin Templeton, Schroder
Investment Management
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Na 6 wyodrebnionych segmentéw rynku, tylko w trzech mieliémy do czynienia ze wzrostem
wartosci zarzadzanych srodkdéw. Jednym z nich byty fundusze akcyjne, ktdrych aktywa

zwiekszyty sie o ponad +11,0%. Dzieki temu ich udziat w rynku wzrdst do 48% na koniec 2015
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r. Z przyrostem aktywow w skali roku mieliSmy jeszcze do czynienia w dwdch najmniejszych
segmentach rynku - funduszach pienieznych i ochrony kapitatu.

Najwyzszy spadek w 2015 r. odnotowaty fundusze sektorowe. Warto$¢ zgromadzonych

w nich srodkéw zmniejszyta sie o prawie -50,0% do 16 mln zt. Jest to jednak segment

o niewielkim udziale w catym rynku (0,3%). Duzy spadek aktywow odnotowaty tez fundusze
dtuzne. Wartos$¢ zgromadzonych w nich srodkdw obnizyta sie o -1,1 mld zt, czyli prawie
-30,0% do 2,6 mld zt.

Zespo6t Analiz Online

Zaprezentowane w raporcie aktywa pochodza od instytucji zagranicznych, ktérych tytuty
uczestnictwa byty dystrybuowane na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego,
oraz w wyniku sprzedazy poprzez ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji

o nim - skontaktuj sie z nami.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza z

Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w c

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia

za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki

e zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA

Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
atodci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
SA.
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