FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(grudzien 2015])

Po trwajacym od 2 miesiecy okresie ujemnego salda wptat i wyptat dla catego rynku nastapit
przetom. W grudniu klienci funduszy inwestycyjnych przekazali bowiem $rodki o tacznej
wartosci +26,5 mld zt, co okazato sie rekordowo wysoka kwota w historii krajowego rynku.
Najwyzsze dodatnie saldo przeptywéw odnotowano w segmencie funduszy aktywdw
niepublicznych, a ich wartos¢ przekroczyta +26 mld zt. Na tak wysoki wynik wptynat w
gtéwnej mierze naptyw srodkéw do jednego funduszu zaadresowanego do waskiego grona
inwestordw zarzadzanego przez Ipopema TFI.

Cho¢ w zestawieniu z ta kwota Srodki o wartosci +450 mln zt przekazane do funduszy
absolutnej stopy zwrotu moga wydawad sie niewielkie, to jednak trafnie odzwierciedlaja
zaistniata dysproporcje i rzadko spotykana skale transferu. Wyraznie dodatnie (+413 mln zt)
saldo odnotowano takze wfunduszach sekurytyzacyjnych, ktére zamknety rok
nieprzerwanym pasmem dodatnich przeptywéw netto w skali miesiaca. Klienci przekazali
$rodki takze do funduszy ochrony kapitatu (+75 mln zt netto) oraz do rozwigzan akcyjnych (+4
mln zt netto). W przypadku ostatnich na niewielkie dodatnie saldo wptyneta zaréwno
ucieczka kapitatu z funduszy akcji polskich (-33 mln zt) i poréwnywalny wartosciowo naptyw
érodkéw do rozwigzan poszukujacych zysku na gietdach zagranicznych (blisko +38 mln zt).
Po raz kolejny miesieczne saldo catosci srodkdw zmniejszyty odptywy $srodkdw z segmentdéw
funduszy gotédwkowych i pienieznych (-349 mln zt), nieruchomosci (-267 mln zt) oraz
dtuznych (-130 mln zt).

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt)
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Miesieczne saldo wptat i umorzen w funduszach inwestycyjnych skierowanych do szerokiego
grona inwestorow po raz 7. z rzedu byto ujemne i pomniejszyto wartos¢ aktywdw o blisko
-304 mln zt. Nie oznacza to jednak, ze we wszystkich segmentach przewazaty spadki.
W  produktach detalicznych niekwestionowanym liderem sprzedazy zostat segment
absolutnej stopy zwrotu. Duza zmienno$¢ cen na gietdowych parkietach oraz spadki
gtéwnych indekséw sktonity klientow do przekazania $rodkéw funduszom o elastycznej
polityce inwestycyjnej. tacznie pozyskaty one +371 min zt netto, przy czym za gros naptywu
odpowiada Aviva Oszczednosciowy (Aviva SFI0), do ktérego przekazano ponad +256 mln zt
netto oraz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania (Raiffeisen SFIO Parasolowy) z przeptywami
o wartosci +73 mln zt netto.
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Po stronie dodatniej, podobnie jak to miato miejsce w przypadku catosci rynku, znalazty sie
fundusze aktywdw niepublicznych. Byto to mozliwie dzieki emisji certyfikatow kilku funduszy
inwestycyjnych zamknietych, do ktérych klienci przekazali srodki o wartosci bliskiej +77 mln
zt netto.

Z zainteresowaniem inwestoréw spotkaty sie takze fundusze ochrony kapitatu (+76 mln zt).
Pozytywny wptyw na te wyniki wywarty zaréwno naptywy do funduszy polskich (+57 mln zt)
jak i zagranicznych (+18 miln zt). Wérdéd krajowych rozwigzan konkurencje zdystansowat
QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFI0], ktéry pozyskat w minionym miesiacu blisko
+67 mln zt, i dla ktdrego grudzien okazat sie kolejnym miesiacem z dodatnimi przeptywami
netto. Za wynik rozwiazan zagranicznych w najwiekszym stopniu odpowiadaty przeptywy do
KBC Globalny Ochrony 90 Listopad (KBC FIO) o wartosci bliskiej +28 mln zt.

Przy ujemnych dla catosci rynku detalicznego przeptywach netto na plusie znalazty sie takze
fundusze sekurytyzacyjne (+51 mln zt), w przypadku ktérych znaczna cze$¢ wyniku zalezata
od naptywu kapitatu w zwiazku z emisja certyfikatow dwdch funduszy zamknietych
zarzadzanych przez Trigon TFI (tacznie +57 mln zt) oraz odptywem kapitatu z Eques Debitum
FIZ NFS (-22 mln zt).

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) grudzien 15
detaliczne niedetaliczne SUMA
absolutnej stopy zwrotu 371 79 450
akcyjne -48 53 4
aktywow niepublicznych 77 26 339 26 416
dtuzne -166 36 -130
gotowkowe i pieniezne -329 -20 -349
mieszane -67 -6 -72
nieruchomosci -266 0 -266
ochrony kapitatu 76 0 76
sekurytyzacyjne 51 363 414
surowcowe -2 0 -2
tacznie -304 26844 26540
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Po stronie spadkdw najwieksze przeptywy netto odnotowano w rozwiazaniach gotéwkowychi
pienieznych, dla ktérych grudzien okazat sie kolejnym miesiacem na minusie. Na kwote
-330 mln zt ztozyty sie zaréwno odptywy netto w grupie funduszy polskich (-297 mln zt) oraz
zagranicznych (-33 mln zt). Dla krajowych rozwigzan z tej grupy grudzien byt kolejnym
miesiacem o ujemnym saldzie przeptywdw. Jak wida¢ negatywnego nastawienia klientéw do
tych funduszy nie zmienity osiagniete stopy zwrotu. Grupa ta bowiem, jako jedyna,
wypracowata w grudniu zysk. Najsilniejsze odptywy netto odnotowaty PZU Gotéwkowy (PZU
FIO Parasolowy) (-155 mln zt), PKO Skarbowy (Parasolowy FIO) (-135 mln zt), i UniKorona
Pieniezny (UniFundusze FI0) (-108 mln zi). Pozytywnie na tle konkurencji wyréznit sie
natomiast Pioneer Gotéwkowy (Pioneer Funduszy) (ok. +100 mln zt).

Wyraznie ujemne saldo naptywdw odnotowano takze w przypadku funduszy nieruchomosci
(-267 mln zt), w przypadku ktérych niemal za cato$¢ salda odpowiadaty odptywy kapitatu
z bedacych w likwidacji funduszy BPH Sektora Nieruchomosci FIZ oraz BPH Sektora
Nieruchomosci 2 FIZ.

Grudzien nie nastrajat inwestorow optymistycznie. Indeks obligacji skarbowych IROS stracit
w tym czasie -0,5%, indeks WIG spadt o -3%, a najwieksze spotki warszawskiego parkietu
potaniaty o -3,5%. Przecenom na rynku towarzyszyty ujemne przeptywy netto w segmentach
funduszy dtuznych (-166 mln zt), akcyjnych (-48 mln zt) oraz mieszanych (-67 mln zt).
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Saldo wptat i wyptat do funduszy gotéwkowych i pienieznych (w mln PLN)
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W kategorii funduszy dtuznych polskich jedyna grupa, ktéra odnotowata naptyw $rodkow
ujeciu netto po raz kolejny byty rozwigzania korporacyjne (+13 mln zt). Liderem w tej grupie
zostat UniLokata (UniFundusze FIO) (+83 mln zt) a /n minus wyréznit sie Arka BZ WBK
Obligacji Korporacyjnych (Arka BZ WBK FIO) (-39 mln zt). W rozwiazaniach zagranicznych
grudzien byt kolejnym miesiacem ujemnego salda przeptywoéw, a w najwiekszym stopniu
przyczynity sie do niego odptywy z funduszy globalnych korporacyjnych (-60 mln zt). W tej
grupie na tle rywali pozytywnie wyrdznit sie Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy
Srodkowej i Wschodniej FIZ AN pozyskujac ponad +52 mln zt.

W segmencie funduszy mieszanych z zainteresowaniem klientdw spotkaty sie zagraniczne
(+112 mln zt), jednak wyrazna ucieczka klientdw z polskiego rynku (-178 mln zt) nie pozwolita
na osiagniecie wyniku na plusie dla catego segmentu (-67 mln zt).

Odptyw kapitatu odnotowano takze w przypadku funduszy akcji polskich (-87 mln zt). Na tle
konkurencji pozytywnie wyréznity sie ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych
(+54 mln zt) oraz posiadajacy uniwersalng strategie AXA Akcji (AXA FIO) z wynikiem
przekraczajacym +56 mln zt netto. Ws$rdd rozwiazan zagranicznych, podobnie jak w
listopadzie, wysokim zainteresowaniem cieszyty sie fundusze europejskich i globalnych
rynkdw rozwinietych (tacznie ponad +51 mln zt netto). Po raz kolejny ujemne saldo
odnotowano natomiast w przypadku funduszy inwestujacych na rynkach wschodzacych,
zaréwno w Europie (-14 mln zt), jak i globalnie (-22 mln zt).

0d poczatku roku klienci funduszy detalicznych przekazali Srodki o wartosci przekraczajacej

+7 mld zt netto, a najwyzsze dodatnie saldo odnotowano w segmencie funduszy akcyjnych
(+2,9 mld zt).

Zespot Analiz Online

Raport dostepny rowniez na stronie analizy.pl - Naptyw érodkdéw do funduszy
inwestycyjnych (grudzien 2015)

© analizy

— online

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl


javascript:showFrameMenu2('UNI32','undef');
javascript:showFrameMenu2('ARK29','undef');
javascript:showFrameMenu2('ARK29','undef');
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/19519/naplyw-srodkow-do-funduszy-inwestycyjnych-%28grudzien-2015%29.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/19519/naplyw-srodkow-do-funduszy-inwestycyjnych-%28grudzien-2015%29.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/19519/naplyw-srodkow-do-funduszy-inwestycyjnych-%28grudzien-2015%29.html

Kontakt

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI analiz
— online

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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