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(grudzieﬁ 2015) 8 stycznia 2016

W grudniowym Rankingu funduszy inwestycyjnych Analiz Online bazujacym na wskazniku
information ratio, oceniliSmy w horyzoncie rocznym 307 funduszy. Sposrdd nich 233 ma na
tyle dtuga historie, ktdra pozwolita na otrzymanie noty w perspektywie 3-letniej. Najwyzsza
ocena 5a w obu zestawieniach moze sie pochwali¢ 20 funduszy.

W rankingu 12-miesiecznym po raz pierwszy pojawity sie trzy nowe fundusze: Caspar
Ochrony Kapitatu, Ipopema MegaTrends FIZ oraz Noble Fund Dywidendowy. Tylko
pierwszy z nich moze pochwali¢ sie dobrym wynikiem 4a. W ostatnim roku fundusz ten dat
zarobi¢ +2,0%, co jest wynikiem lepszym od $redniej o +1,6 pkt proc. Pozostate fundusze

z notami odpowiednio 2a i 1Ta odnotowaty wyniki znacznie nizsze od konkurencji.

Taka sama ilo$¢ debiutantéw zagoscita w zestawieniu 36-miesiecznym. Do Rankingu
dotaczyty fundusze: AGIO Agresywny, MetLife Akcji Rynkdw Rozwinietych oraz PKO
Ptynnosciowy. Najlepiej sposrdd nich prezentuje sie fundusz z oferty PKO TFI, ktory
otrzymuje note 5a. W ostatnich 12 miesiacach dat zarobi¢ +2,1%, co jest jednym

z najlepszych w wynikéw w grupie funduszy gotdwkowych. AGIO Agresywny otrzymat od nas
ocene 3a, a fundusz z MetLife TFI 4a.

W tym miesiacu wsréd wszystkich kategorii produktow zwrécilismy uwage na fundusz Noble
Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (Noble Funds FI0). Po dtuzszej przerwie powrécit do
grona najwyzej ocenionych funduszy. W grudniowym Rankingu otrzymat ocene (5a)

w 12-miesiecznym horyzoncie. Fundusz ten systematycznie poprawia swoja note. Jeszcze

w marcu tego roku nalezat do grona najstabszych w swojej kategorii. Obecnie plasuje sie na
pierwszym miejscu osiagajac +11,8% zysku w skali roku. Na dobre wyniki wptyw miata dobra
koniunktura na rynku zwtaszcza matych i srednich spétek. Indeks sWIG80 wzrdost w tym
czasie o ponad +9%. Kluczem do sukcesu byta rowniez wtasciwa selekcja srednich spétek,

ktéra pomimo wzrostu indeksu o +2,4% pozwolita na osiagniecie ponadprzecietnej stopy
zwrotu.

Powoddw do radosci Noble Funds TFI ma wiecej. Trzy fundusze tego towarzystwa poprawity
swoja note w stosunku do poprzedniego zestawienia. Ponadto, cztery zapracowaty
na najwyzsza ocene 5a.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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W odwrotnej sytuacji znalazto sie Union Investment TFI. Cztery fundusze tego towarzystwa
otrzymaty najnizsza ocene 1a, a kolejnym czterem, w poréwnaniu do listopada, obnizono
note. Funduszem, ktéry wpisuje sie w ten schemat jest UniObligacje Aktywny (UniFundusze
SF10), ktéry w grudniu otrzymat note 1a. Ten jeden z najciekawszych funduszy dtuznych

na rynku, wysoko oceniony przez naszych analitykéw w Ratingu Analiz Online, ma za soba
staby rok. Skonczyt go z wynikiem -1,0%. Zarzadzajacy inwestuje bardzo aktywnie,
poszukujac dodatkowej stopy zwrotu. Czesto odwazne zaktady pozwalaja na zdystansowanie
konkurencji, jak choéby w 2014 roku. Oczywiscie kazdy medal ma dwie strony - zdarzaja sie
rowniez takie okresy, gdy portfel subfunduszu traci wiecej niz konkurencja. W 2015 roku
zarzadzajacy szukajac wyzszego dochodu inwestowat m.in. w obligacje tureckie oraz

wegierskie, a takze papiery komercyjne. Ostatecznie jednak otoczenie rynkowe okazato sie
mniej sprzyjajace od zatozen.

W perspektywie 3-letniej fundusz utrzymuje dobra note 4a.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu

m | niObligacje Aktywny (UniFundusze SFI0)

(5 )
48y
30
20
1O

T T T T T T T T T T T T
~3F uw L [Te) [Te) w2 [Fp! u uw L L u L
- = = = = = = e —_ - —
= > — . = = [1}} o L] e wn =
et =~ 3 @ = © N = = o @ = C
o Ll £ = £ o Ll z =% o

Zrddto: Analizy Online

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposdb w ramach
jednej grupy wytoni¢ najlepsze fundusze. Raport przygotowujemy co miesiac w oparciu o
wskaznik information ratio, ktdry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze o

najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene 5a lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 2a, ocena
3a ma charakter neutralny.
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FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spétek
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Millennium Dynamicznych Spétek (Millennium FIO) -2,6% 10,3%  33,9% 5 @ & @
2 Noble Fund Akcji Matych i $rednich Spétek (Noble Funds FIO) -2,2% 11.8% 33,4% 5 @ & @
3 Ipopema Matych i Srednich Spétek (Ipopema SFI0) -2,2% 8,2% 31,7% 5 @ 3 @
4 PKO Akcji Matych i Srednich Spétek (Parasolowy FIO) -2,8% 8,8% 40,8% 4 @ 4 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji polskich uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Superfund Akgji (Superfund SFIO) 3% 75% 143% 54 548
2 Copernicus Akcji (Copernicus FIO) -3,6% 4,1% 24,1% 5 @ 5 9
3 Copernicus Spotek Wzrostowych (Copernicus FIO) -2,6% 3,6% 32,8% 5 @ 5 @
4 DB Fund Dynamiczny (DB Funds FIO) -2,0% 1,7% 11,2% 5 @ 5 @
5  Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFI0) -2,7% 4,2% 15,0% 59 5 &
6 QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFI0) -1,5% 0,0% 10,2% 5 @ 4 @
7  Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) -2,6% 0,3% 9,0% 5 @ 4 @
8  ALTUS Akgji [FIO Parasolowy) 3% 07%  198% 44y 58
9 Investor Akgji (Investor FIO) -2,1% 5,9% 29,9% 4 9 5 @
10 Eques Akcji (Eques SFIO) 44%  13%  167% 44 44
11 Aviva Investors Nowych Spétek (Aviva Investors FIO) -2,2% -0,4% 17,7% [ @ [ @
12 PKO Akgji Plus (Parasolowy FIO) 27%  -33%  103% (44 48
13 Noble Fund Akcji (Noble Funds FIO) 30%  -26% -47% 44y 38
14 SKOK Etyczny 2 (SKOK PARASOL FIO) 2%  -15%  -27% 44 38y
15  Ipopema Akgji (Ipopema SFIO) -2,2% -5,3% -2,5% 4+ 380
16 AGIO Agresywny (AGIO SFIO) 22%  -08%  59% +:B 38
17 Skarbiec - Top Funduszy Akcji SFIO -2,8% -5,2% -3,8% & 9 3 @
18 NN Akcji (NN FI0) 23%  -54%  1,8% +8 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

© analizy
— online

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Caspar Parasolowy FI0) -0,4% 4,0% 16,9% 5 8 5 &
2 PZU Akgji Spétek Dywidendowych (GI SFIO) 2% 189%  6,6% 58 +O
3 PKO Akcji Nowa Europa (Parasolowy FI0) -3,7% 0,5% -3,3% 5 @ 3 @
4 Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FIO) -1,8% 1,6% 30,0% 4 @ 5 @
5  Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek (Investor FIO) -3,2% -3,0% 6,0% 4 @ 4 @
6 UniAkcje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) -2,5% -1,0% -0,8% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych (GI SFIQ) 37%  91% 393% 54 +48)
2 NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych (NN SFI0) 52%  57%  463% 442y 58
3 NN (L) Globalnych Mozliwosci (NN SFIO) -3,7% 8,0% 41,6% 4 @ 4 @
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFI0) 67%  -50% -40% 548 54
2 Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych (Aviva Investors FI0) -4,3% -5,5% -0,4% 4 @ 4 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji tureckich
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Caspar Akcji Tureckich (Caspar Parasolowy FI0) -2,7% -7,6% -9,0% 5 @ lut 16
2 QUERCUS Turcja (Parasolowy SFI0) -33%  -187%  -27,5% 4 @ lut 16

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl


http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_NE/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_GL/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_EM/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_TU/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Noble Fund Timingowy (Noble Funds FI0) 1% 90%  52% s 58
2 Noble Fund Mieszany (Noble Funds FIO) 08% 59% 145% 548 58
3 KBC Zmiennej Alokacji (KBC FIO) 30% -06% -39% 44 (48

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m

1 Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (Noble Funds FIO) -0,9% 6,2% 19,9% 5 @ 5 @
2 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) -0,8% 3,8% 18,6% 5 @ 5 @
3 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) -0,9% 0,5% 11,2% 4 @ 5 @
4 PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FI0) -0,8% -1,2% 6,6% 44 58
5 KBC Stabilny (KBC FIO) 3%  -03%  7.6% 1 4+
6  SKOK Stabilny Zmiennej Alokacji (SKOK PARASOL FI0) -0,9% -1,2% 4,0% 4 @ 3 @

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie zrownowazone

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Investor Zréwnowazony (Investor FIO) -1,1% 6,5% 27,6% 5 8 5 &
2 PKO Zréwnowazony (Parasolowy FI0) 13%  -20%  34% 50 4O
3 NN Zréwnowazony (NN FIO) 17%  31%  41% 44y 58
4 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) -1,6% -2,7% 4,3% [ @ [ @

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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FUNDUSZE DLUZNE i GOTOWKOWE

Fundusze dtuzne polskie korporacyjne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m

1 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFIO) 0,0% 3,4% 15,4% 5 @ 5 @
2 AGIO Kapitat (AGIO SFIO) 03% 36% 156% 54 58
3 AGIO Kapitat PLUS FIO 02%  34% 127% 54 4+
4 Eques Pieniezny (Eques SFIO0) 01%  28% 122% 44 4y
5 Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva Investors FIO) ~ -03%  24%  113% 440 44y
6 UniWIBID Plus (UniFundusze SFIO) 02%  25% 13% 44y 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFIO) 05% 15% 123% 548 58
2 PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ (PZU FIO Parasolowy) 0,1% 3,0% 11.9% 5 @ 5 @
3 Skarbiec - Obligacyjny FIZ 02%  45% 152% 54 5&
4 MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FI0) -0,3% 0,8% 9,7% 4 @ 4 @
5 KBC Delta (KBC Biznes SFI0) 01%  13% 15% 44y +48

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze dtuzne polskie uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m

1 KBC Alfa SFIO 00% 26% 14% 543 L)
2 KBC Papieréw Dtuznych (KBC FIO) 0,0% 21%  11,9% 5 & 38
3 BPH Obligacji 2 [BPH FIO Parasolowy) 04%  19% 102% 58y 38
4 Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pioneer FIO) -0,3% 1,2% 11,6% 4 @ 5 @
5 KBC Portfel Obligacyjny (KBC Portfel VIP SFIO) 05% 28% 151% 44y 58
6 Ipopema Obligacji (lpopema SFIO0) 0,1% 2,1% 12,3% & @ 4 @
7  Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO -0,6% 1,0% 9,3% 4 @ 3 @

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze gotdwkowe i pieniezne PLN uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m

1 Superfund Ptynnosciowy (Superfund SFI0) 0,1% 3,4% 12,6% 5 @ 5 @
2 Aviva Investors Pieniezny (Aviva Investors SFIO) 0,2% 2,0% 9,3% 5 @ 5 @
3 PKO Ptynnosciowy SFIO 04%  21% 15% 44y 56
4 KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP SFIO) 0,1% 2,6% 11,5% 4 @ 5 @
5 KBC Gamma (KBC Biznes SFI0) 01%  21% 102% 44 4y
6 KBC Pieniezny (KBC FIO) 01%  20%  86% s+ +8
7  MetLife Lokacyjny (Swiatowy SFI0) 0,2% 1,9% 7.6% 4+ 30
8  MetLife Pieniezny (Krajowy FIO) 0,2% 1,8% 8,0% 4+ 30
9 PZU Gotéwkowy (PZU FIO Parasolowy) 0,2% 1,8% 7.1% 4 @ 3 @
10 AXA Lokacyjny [AXA FIO) 01%  15% 68% 44y 38

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl g



http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_CO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_PS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/RPP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-12-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach ilosciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny

w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu

Mapa zysk/ryzyko
funduszu, a wynikiem $redniej dla pezy Yy

B 80/ -
danej grupy) oraz ryzyko, oparte na @ 1 Fundusz
historycznej zmiennosci 2 najlepszy
= 0/ o
dodatkowych stdp zwrotu (tracking é 4% ¢
[S)
error). § o 0%
Dzieki wskaznikowi information ratio ) g
jestesmy w stanie uszeregowac %’ o 4% 7 Fund
o unausz
wszystkie fundusze wchodzace T e najstabszy
. 2% 8%
w sktad danej grupy - od S
najlepszego do najstabszego. 15% 5 129
-12% -
najlepszych wynikéw otrzymuje § 0% 204 4% 6% 8% 10%
&

L . o
najwyzszg ocene Sa. Kolejne 20% Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, stop zwrotu

kolejne 20% otrzymuje note 2ai

dolne 15% wynikdw - najnizsza ocene 1a. Jak widac im lepiej prezentuje sie relacja zysku do

ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.
Jak interpretowa¢ oceny?

Fundusze ktore charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia zarzadzania to takie, ktore posiadaja
ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietna efektywnos$é, a noty na poziomie 2ai 1a
- niska efektywnos¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktoremu mozemy poznaé krotkoterminowa efektywnosc zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktdry obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwiazania, ktére maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolno$¢ do generowania dobrych wynikéw

w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94

analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96

sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97

marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98

dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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