ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Oszczednosci gospodarstw domowych
(wrzesien 2015)

Trzeci kwartat 2015 roku przynidst dalszy wzrost oszczednosci polskich gospodarstw
domowych, jednak w ujeciu wartosciowym byt on najnizszy od trzeciego kwartatu 2011 roku
(z pominieciem pierwszego kwartatu 2014 roku, w ktérym miat miejsce tzw. Wielki Transfer
150 mld zt z OFE do ZUS). Na koniec wrzeénia br. ich wartos¢ zblizyta sie do poziomu 1.140
mld zt, czyli w ciagu 3 miesiecy wzrosta o zaledwie +1 mld zt (+0,1%).

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci (mld zt)
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TF, TUnZ i PTE

Do wzrostu oszczednosci w trzecim kwartale br. przyczynity sie instrumenty kojarzace sie
z bezpieczenstwem i stabilnoscia warunkéw oszczedzania, czyli depozyty, gotdwka oraz
obligacje.

W przypadku depozytéw, ulokowanych w bankach i SKOK-ach, ich wzrost byt niemal
dwukrotnie wiekszy niz w drugim kwartale br., oraz o ponad potowe silniejszy niz

w analogicznym okresie ubiegtego roku (+11,6 mld zt wobec +7,0 mld zt). | to mimo
kontynuacji spadku ich oprocentowania (o -0,14 pkt proc. do 1,82% we wrzesniu).

W przeciwienstwie do poprzednich trzech kwartatéw wiekszy przyrost odnotowaty depozyty
terminowe, na ktorych gospodarstwa domowe na koniec wrzesnia zgromadzity 310 mld zt
(+7,7 mld zt). Warto$¢ $rodkéw trzymanych na rachunkach biezacych i ROR-ach wyniosta
tacznie 325 mld zt (+3,9 mld zt).

W trzecim kwartale wzrosty takze oszczednosci trzymane w gotéwce (o +4,1 mld zt do 143
mld zt) oraz w obligacjach skarbowych (o +0,2 mld zt do 10 mld zt).
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Warto$¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywéw (mld zt)
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TF], TUnZ i PTE

W przypadku pieciu pozostatych segmentéw oszczednosci gospodarstw domowych
odnotowalismy spadek ich wartosci. Zwiazany byt on w duzej mierze z trudnymi warunkami
panujacymi na rynku kapitatowym. Gtoéwny indeks warszawskiej gietdy WIG stracit -6,6%.
Pogorszenie koniunktury na GPW w najwiekszym stopniu uderzyto w otwarte fundusze
emerytalne, ktére od zesztego roku maja charakter funduszy akcyjnych. W trzy miesiace
aktywa w nich zgromadzone, dodatkowo uszczuplane przez przelewy do ZUS zwiazane z tzw.
suwakiem bezpieczenstwa, zmniejszyty sie o -8,4 mld zt do 145 mld zt. To najnizszy poziom
od marca 2009 roku. Ich udziat w oszczednosciach polskich gospodarstw domowych spadt
ponizej 13% i niewiele brakuje by stracity swoje drugie miejsce w strukturze na rzecz
gotowki.

Struktura oszczednosci gospodarstw domowych
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, KNF, TFIl i PTE

Srodki zgromadzone w funduszach inwestycyjnych (po wytaczeniu pozyskanych poprzez
ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe) spadty w trzecim kwartale o ponad -3 mld zt,

a w akcjach notowanych na warszawskiej gietdzie i ubezpieczeniowych funduszach
kapitatowych po ponad -1 mld zt.

W skali 12 miesiecy oszczednosci Polakéw powiekszyty sie o +68 mld zt, czyli o +6,3%.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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