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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(listopad 2015)

W listopadzie juz po raz drugi z rzedu odnotowali$my spadek wartosci srodkéw zarzadzanych
przez dziatajace na polskim rynku TFI. Ich aktywa obnizyty sie -0,3%, czyli -0,6 mld zt do
224,2 mld zt. Niestety spadta takze dynamika 12-miesieczna - po raz pierwszy od sierpnia
br. byta jednocyfrowa i wyniosta +8,7%. Aktywa zgromadzone w funduszach skierowanych do
szerokiego grona odbiorcow odnotowaty z kolei wzrost po raz drugi z rzedu. W listopadzie
ich wartos¢ zwiekszyta sie o +1,2%. Wynikato to jednak ze zmiany klasyfikacji jednego
funduszu o aktywach przekraczajacych 2 mld zt.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku
paz 15 lis 15 miesieczna  paz 15 lis 15

akgji 30 767 30 465 -1,0% 13,7% 13,6%
ochrony kapitatu 1751 1796 2,5% 0,8% 0,8%
rynku surowcow Lbb 457 -1,5% 0,2% 0,2%
mieszane 32 988 32 794 -0,6% 14,7% 14,6%
sekurytyzacyjne 4 559 4 627 1,5% 20% 21%
absolutnej stopy zwrotu 11282 11570 2,5% 50% 52%
nieruchomosci 2322 2 082 -10,3% 1,0% 0,9%
dtuzne 41082 40 859 -0,5% 18,3% 18,2%
gotowkowe i pieniezne 30878 30 483 -1,3% 13,7% 13,6%
aktywow niepublicznych 68 699 69 097 0,6% 30,6% 30,8%
razem 224793 224 231 -0,3% 100% 200%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportdw TFl oraz danych IZFiA

Spadek aktywow na catym rynku wynikat z dwoch czynnikéw. Wedtug szacunkéw Analiz
Online wynik zarzadzania osiagniety przez fundusze w listopadzie byt ujemny i wyniést -0,2
mld zt. Zadecydowata o tym staba koniunktura na polskim rynku akcji i bliskie zera wyniki
czesci dtuznej portfeli funduszy. W listopadzie mieliSmy do czynienia z silna korekta na
warszawskie]j gietdzie. Indeks szerokiego rynku WIG stracit -4,7%, a WIG20, w ktérego sktad
wchodza najwieksze spotki z GPW az -6,5%. Zwyzki zagranicznych akcji nie zmienity petnego
obrazu catego rynku pod wzgledem wyniku zarzadzania. Drugim czynnikiem majacym wptyw
na spadek aktywoéw funduszy w listopadzie wedtug szacunkdw Analiz Online, byto ujemne
saldo wptat i wyptat, -0,4 mld zt w minionym miesiacu.

Jednym z segmentéw rynku, ktéry w najwiekszym stopniu odnotowat spadek aktywow
w listopadzie byty fundusze akcyjne. Warto$é zgromadzonych w nich $rodkdw obnizyta sie
o -0,3 mld zt, czyli -1% do 30,5 mld zt. Silne spadki na krajowej gietdzie w minionym
miesiacu, potaczone z ujemnym saldem wptat i wyptat funduszy, ktorych zarzadzajacy
inwestuja gtdwnie na GPW, zadecydowaty o obnizce $rodkdéw zgromadzonych
w rozwiazaniach akcji polskich. Wartosc¢ ich aktywéw w listopadzie spadta o -0,7 mld zt, czyli
-3,3% do 20,5 mld zt. W przypadku funduszy akcji zagranicznych mieliémy do czynienia
z zupetnie inna sytuacja. W tym wypadku dodatni wynik zarzadzania oraz przewaga wptat nad
wyptatami zadecydowaty o wzroscie aktywdw w listopadzie o prawie +0,4 mld zt, czyli +4,2%.
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Staba koniunktura na polskim rynku akcji wptyneta réwniez na obnizke aktywoéw funduszy
mieszanych o -0,6% do 32,8 mld zt. Dotyczyto to przede wszystkim rozwiazan, ktérych
zarzadzajacy inwestuja gtéwnie w krajowe akcje i obligacje.

Najwiekszy spadek aktywow w ujeciu wartosciowym odnotowaty fundusze gotdwkowe
i pieniezne. W listopadzie warto$¢ zgromadzonych w nich srodkéw obnizyta sie o prawie -0,4
mld zt, czyli -1,3% do 30,5 mld zt, co wynikato gtéwnie z ujemnego salda wptat i wyptat
przedstawicieli tego segmentu. Listopad byt juz 3. miesiacem z rzedu spadku aktywoéw
funduszy gotdwkowych i pienieznych.

Z kolei w ujeciu procentowym najwieksza obnizke o -10,3% odnotowaty fundusze
nieruchomosci. Wartosé aktywdw zgromadzonych w tym segmencie spadta do 2,1 mld zt,
a udziat funduszy nieruchomosci w catym rynku na koniec listopada byt juz nizszy niz 1,0%.
Istotny wptyw na dynamike catego segmentu miata likwidacja jednego z funduszy
zamknietych.

Wartoé¢ aktywoéw netto funduszy (mln PLN)*

M Fundusze Rynku Kapitatowego

W Fundusze Rynku Niepublicznego
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Najwiekszy segment oferty detalicznej TFI - fundusze dtuzne odnotowaty ponad -0,2 mld zt
obnizke aktywdw w listopadzie (czyli -0,5%). Na koniec minionego miesigca zgromadzone
w nich $rodki spadty ponizej 41 mld zt. Byt to w gtéwnej mierze efekt ujemnego salda wptat
i wyptat. Indeks obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu IROS wzrést o +0,2%
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w listopadzie, dzieki czemu rozwiazania dtuzne wypracowaty niewielki, ale dodatni wynik
zarzadzania. Spadek aktywow dotyczyt zaréwno funduszy krajowych, jak i zagranicznych.

Nie wszystkie segmenty odnotowaty jednak obnizke wartosci zgromadzonych $rodkdw
w listopadzie. Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu wzrosty w minionym miesiacu
0+2,5% do 11,6 mld zt, co byto w gtdwnej mierze spowodowane wysokim saldem sprzedazy.
Wzrost wartosci zgromadzonych $rodkéw w listopadzie odnotowaty tez fundusze ochrony
kapitatu i sekurytyzacyjne.

Od poczatku roku aktywa netto funduszy wzrosty o +14,9 mld zt, czyli o +7,1%.

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianamil. Izba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktorego nastepca jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 16 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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