FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(listopad 2015)

Listopad przyniést klientom TFIl wiecej zmartwien w poréwnaniu z miesiagcem poprzednim.
Tylko 40% funduszy inwestycyjnych z oferty krajowych TFIl wypracowato zyski. Zwtaszcza
klienci, ktorzy lokuja swoje pieniadze w akcje polskich spotek mogli poczué sie zawiedzeni.
To kolejny staby miesiac dla rynku kapitatowego w naszym kraju. Poprzedni nie okazat sie
jednak przetomowy i z 28 grup funduszy, dla ktdrych przygotowujemy zestawienie az 12 nie
odnotowato zysku lub osiagneto strate.

Gietdy zagraniczne rowniez nie daty duzo zarobi¢. Staba byta pierwsza potowa miesiaca,
kiedy to apetyty inwestoréw ostabity sygnaty ze strony amerykanskiej Rezerwy Federalne;j
o podwyzkach stép procentowych jeszcze w tym roku. Nastroje dodatkowo pogorszyty ataki
terrorystyczne w samym sercu Europy. Pdzniej spadki zostaty czesciowo zniwelowane, ale
i tak wyniki funduszy sa zdecydowanie gorsze niz miesiac temu. W listopadzie MSCI World
stracit -0,67%. W rozbiciu na regiony wypadto to jeszcze gorzej - MSCI DM Europe -1,99%,
MSCI EM Asia -3,31%, MSCI Latin America -4,37%.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (listopad 2015)
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- W listopadzie
tylko 40%
funduszy z oferty
krajowych TFlI
przyniosto zyski

- Najwyzsze
wyniki znow
odnotowaty
fundusze akcji
zagranicznych

01M 03M 012M 036M 060M YTD
akcji rosyjskich 4,0% 12,4% 52%  -191% - 19,5%
dtuzne USA uniwersalne 3,0% 6,2% 16,1% 24,0% 37,6% 11,9%
akgcji tureckich 2,9% 98%  -154% -14,2% -22.1% -14,7%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) 2,4% 4,6% 12,7% 42,3% - 14,3%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 2,4% 10,2% 15,1% 265%  -16,0% 12,9%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 2,2% 4,6% 12,5% 36,8% 44, 7% 12,0%
akcji amerykanskich 1.7% 5,0% 4,7% 47,8% 59,1% 1.7%
dtuzne zagraniczne 1,6% 3,7% 8,6% 16,7% 27,2% 5,0%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 1,6% 4,6% 6,0% 16,6% 20,4% 4, 7%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych 1,5% 5,2% 8,1% 36,3% 35,0% 7.5%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,4% 1,5% 3,0% 13,0% - 2,8%
akcji europejskich rynkow wschodzacych 0,2% 2,3% -4,0% 1,6% -5,8% -0,9%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,2% 0,4% -0,5% 5,6% 14,4% -0,4%
dtuzne polskie uniwersalne 0,2% 1,1% 0,8% 11.1% 28,1% 1,0%
dtuzne europejskie uniwersalne 0,1% 1,1% 1,5% 9,6% 19,8% -1,6%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,1% 1,1% 0,5% 10,9% - 0,7%
dtuzne polskie korporacyjne 0,0% 0,5% 1,6% 9.3% 20,2% 2,1%
akcji amerykanskich (USD) 0,0% 2,2% -1,7% 32,4% 35,3% -2.0%
gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,0% 0,2% 1,3% 8,5% 19,1% 1,3%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -0,1% 0,9% -1,7% 20,0% 14,5% 0,0%
akcji azjatyckich bez Japonii -0,6% 5,5% -0,3% 15,4% 1,9% -0,5%
akgji globalnych rynkéw wschodzacych -0,8% 3,5% -9,0% -59%  -15,8% -6,4%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -1,0% -0,8% -2,3% 7.6% 10,5% -1,1%
akgji polskich matych i srednich spétek -1,1% -0,5% 5,0% 35,4% 16,3% 8,0%
dtuzne USA uniwersalne (USD) -1,2% -1,3% -4,4% -3,9% 6,8% -3,0%
mieszane polskie aktywnej alokacji -1,8% -2,1% -4,9% -28% -11,5% -2,7%
mieszane polskie zrownowazone -1,9% -2,3% -5,7% 2,7% -0,1% -3,5%
akcji polskich uniwersalne -3,2% -4,1% -6,7% 8,1% - -3,6%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

Liderami listopadowego rankingu drugi raz z rzedu zostaty fundusze akcji rosyjskich oraz
akcji tureckich. Daty one zarobi¢ $rednio odpowiednio +4,0% i +2,9% (to zdecydowanie mniej
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niz w miesigcu poprzednim, gdy zyski przekroczyty +10%). Wynik bytby jeszcze wyzszy gdyby
nie zestrzelenie rosyjskiego bombowca na granicy turecko-syryjskiej. Rosyjski Micex

i turecki BIST 100 stracity tego dnia po kilka procent. Inwestorzy cze$ciowo wycofali sie

z rynku w obawie przed pogorszeniem sytuacji geopolitycznej w tych regionach.

W listopadzie najwyzsze stopy zwrotu z tych dwdch grup osiagnety QUERCUS Turcja
Parasolowy SFI0 (+7,6%) oraz Investor Rosja SFIO (+5,2%).

Inne zagraniczne gietdy zyskiwaty w mniejszym stopniu. Na uwage zastuguje niemiecki DAX
(+4,9%). Gospodarka naszego zachodniego sasiada ma sie coraz lepiej. Listopadowe odczyty
indekséw PMI dla przemystu i ustug okazaty sie lepsze od konsensusu rynkowego. Wzrést
rowniez eksport, zwtaszcza do USA, czemu stuzy stabe euro. Takze pozostate indeksy krajow
wysokorozwinietych zanotowaty dodatnie wyniki, ale sa to wzrosty na poziomie +1-2%.

Na tle zdecydowanie stabszych rezultatow funduszy akcyjnych, solidnie wypadta grupa
funduszy dtuznych uniwersalnych z USA. To drugi miesiac z rzedu, gdy wypracowaty one zysk
rzedu +3,0%. Przez ostatni rok fundusze te wypracowaty $rednio +16,1%, co stawia je na
pozycji lidera w catym rankingu wyprzedzajac ponad trzykrotnie fundusze akcji
amerykanskich. Tak dobre wyniki osiggnety jedynie jednostki wyceniane w PLN, dzieki
solidnemu umocnieniu sie dolara w stosunku do ztotego (+19,93% w skali roku). W tym
czasie jednostki wyceniane w USD stracity bowiem $rednio -4,4%.

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji amerykanskich vs dtuznych USA uniwersalnych
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Zrédto: FUNDonline F, Analizy Online

Jesli nie byt to dobry miesiac dla inwestordw na catym Swiecie, to dla polskiej gietdy, a tym
samym funduszy w nia inwestujacych, byt fatalny. To siédmy miesiac z rzedu, gdy krajowe
blue chipy notowaty spadki. Tym razem istotne - WIG20 stracit -6,5%. Najwiecej tracity
spotki z sektora energetycznego (WIG-energia: -9,0%), bankowego (WIG-banki: -9,7%)

i surowcowego (WIG-surowce: -17,8%). Inwestorzy dyskontuja juz zapowiedzi partii
rzadzacej, ktéra chcac finansowac swoj sztandarowy projekt 500 zt na kazde dziecko, moze
natozy¢ dodatkowe podatki na spdtki z kluczowych dla Polski sektorow.

Kilkuprocentowy zysk udato sie wypracowac tylko czterem funduszom inwestujacym

w polskie instrumenty finansowe, przy czym sa to fundusze zarabiajace na spadkach
(strategie short). Byty to QUERCUS Short (Parasolowy SFIO) (+6,5%), Ipopema Short Equity
(lpopema SFI0) (+6,2%), ALTUS Short (Parasolowy FIQ) (+5,6%) i SATURN Agresywny FIZ
(+4,7%). Na drugim biegunie zdecydowanie przewazaja fundusze akcji zagranicznych. Tu na
wyrdznienie zastuguje Superfund RED (Superfund SFI0), ktéry wypracowat +11,6% zysku.
W sumie na plusie miesiac zakonczyto 119 funduszy akcji zagranicznych i tylko 14 funduszy
akcji polskich.
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Zty miesiac dla rynku kapitatowego w Polsce i na $wiecie miat przetozenie takze na inne
grupy funduszy. Srednie wyniki funduszy mieszanych w zaleznoéci od rodzaju wahaty sie od
-1,9% do +1,6%.

Bardziej odporny na zawirowania okazat sie rynek instrumentdw dtuznych. Indeks IR0S
mierzacy zmiany cen obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu wzrést o +0,16%. To
zdecydowanie mniej niz w pazdzierniku, kiedy zyskat +0,97%, ale dobra wiadomoscia jest to,
ze zadna z grup funduszy inwestujacych w polskie obligacje nie zanotowata straty w tym
trudnym dla rynku miesiacu. Najlepiej poradzit sobie Opera Avista.pl (Opera FI10) (+1,38%)
inwestujacy uniwersalnie oraz Novo Papieréw Dtuznych (Novo FI0) (+0,86%) i UniObligacje
Aktywny (UniFundusze SFI0) (+0,86%). Lepsze wyniki osiggnety jednak fundusze inwestujace
w obligacje zagraniczne. Tu na wyrdznienie zastuguje PKO Papieréw Dtuznych USD
(Parasolowy FI0) (+3,15%).

Nawet uwazane za najbezpieczniejsze aktywa z kategorii funduszy gotéwkowych

i pienieznych miaty gorszy miesiac. Pie¢ z nich odnotowato strate, a najwieksza (-4,5%)
Copernicus Ptynnosciowy Plus (Copernicus FIO) - na skutek odpisania upadajacego SK
Banku.

Zespot Analiz Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych érodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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