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Po kilku miesiacach spadkdw, pazdziernik okazat sie przetomowym miesiacem dla klientow

krajowych TFI. Ponad 80% funduszy inwestycyjnych z oferty krajowych instytucji - Ponad 80%
wypracowato zyski. Wynikom sprzyjata zaréwno dobra koniunktura na $wiatowych rynkach

L e . , ) , ) , funduszy z oferty
akcji, jak zwyzki na krajowym rynku dtugu. Wszystkie 28 grup, dla ktérych liczymy srednie

stopy zwrotu, zakonczyty miniony miesiac z dodatnimi wynikami. kra]owyCh TF
- . . . o , zakonczyto
Na swiatowych gietdach panowaty optymistyczne nastroje. Inwestorzy mogli liczy¢ zyski L .
lokujac kapitat zaréwno za oceanem, na europejskich parkietach, czy gietdach w Azji. pazd2|ern|k
W pazdzierniku MSCI World zyskat +7,8%. Wysokie wyniki odnotowaty takze indeksy z zyskiem
z poszczegolnych regionéw $wiata: MSCI DM Europe +7,1%, MSCI EM Asia +7,7%, za$ MSCI L
EM Latin America +5,9%. - Najwyzsze
. _ ) o wyniki
Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (pazdziernik 2015)
01M 03M  012M  036M  060M YTD odnotowaty
akeji rosyjskich 11,6% 1.7%  -71%  -23,4% - 14,9% fundusze akcji
akcji tureckich 11.2% 51%  -122%  -14,8% -263% -17,1% .
akeji amerykarskich 81%  -2.8% 51%  454%  62,2% 0,0% Zag ranICZDYCh
akcji azjatyckich bez Japonii 7.9% -3,6% 0,7% 18,8% - 0,1%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 7,8% 3,5% 13,3% 26,7% -21,0% 10,3%
akcji globalnych rynkéw rozwinietych 7,7% -3,0% 9,0% 36,4% 35,8% 5,9%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych 7,0% -5,1% 11,3% 36,3% 40,1% 9,6%
akcji globalnych rynkéw wschodzacych 6,8% -4,9% -8,9% -49%  -14,3% -5,7%
akcji amerykanskich (USD) 6,3% -4,0% 0,3% 33,1% 33,5% -2,0%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) 6,3% -5,7% 14,1% 42,5% 49,2% 11,6%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych 5,8% -3,8% -3,2% 2,7% - -1,1%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 5,3% -1,6% 4,7% 15,9% 19,2% 3,1%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 3,5% -1,9% -0,5% 22,5% 14,6% 0,1%
dtuzne USA uniwersalne 3,4% 2,3% 12,9% 20,1% 41,0% 8,6%
akcji polskich matych i srednich spétek 3,1% -2,6% 5,7% 40,3% 15,6% 9.2%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 3,1% -1,3% 4,8% 13,5% - 2,4%
dtuzne zagraniczne 2,4% 2,3% 6,8% 15,0% 28,4% 3,4%
akgcji polskich uniwersalne 1,8% -4,5% -4,2% 14,5% -0,7% -0,4%
mieszane polskie aktywnej alokacji 1,8% -3,1% -3,6% 0,5% -10,6% -0,9%
mieszane polskie zréwnowazone 1,6% -2,8% -3,8% 7.6% 0,6% -1,6%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 1,2% -1,1% -1,2% 10,8% 10,3% -0,1%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 1,.2% -1,5% -3,9% -2,3% 5,1% -1,9%
dtuzne europejskie uniwersalne 1,1% 2,6% 0,9% 9.7% 20,1% -1,7%
dtuzne polskie uniwersalne 0,9% 1,0% 1,0% 12,9% 26,2% 0,9%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,8% 1,1% 0,9% 12,9% 26,9% 0,6%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,5% -0,2% -0,5% 6,3% 12,6% -0,6%
dtuzne polskie korporacyjne 0,5% 0,5% 1,8% 9.7% 20,3% 2,0%
gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,3% 0,2% 1,5% 9,3% - 1,3%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

Ozywienie na zagranicznych rynkach akcji wywindowato w gére przede wszystkim wyniki
funduszy na nich inwestujace. Wsrodd nich najbardziej wyréznity sie fundusze akcji rosyjskich
+11,6%, ktdre w poprzednich pieciu miesiacach regularnie odnotowywaty straty.

Z atrakcyjnymi wynikami mieliSmy do czynienia takze w przypadku funduszy akcji tureckich,
ktore wypracowaty dodatnie stopy zwrotu po raz pierwszy od maja br. W poprzednim
miesiacu gietda w Stambule zyskata +7,0%. Dodatkowo, pozytywnie na uzyskane rezultaty,
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wptyneto umocnienie tureckiej liry, ktéra w pazdzierniku, w stosunku do EUR zyskata +5,4%.
W efekcie fundusze inwestycyjne koncentrujace sie na tureckim rynku akcji zarobity srednio
+11,2%, a najwyzsza stope zwrotu udato sie osiagnaé Arka BZ WBK Akcji Tureckich (Arka BZ
WBK FI0) (+13,5%).

Po gwattownych spadkach w ostatnich miesiacach, w pazdzierniku nadszedt czas na odbicie
cen na gietdach w Chinach. W pazdzierniku SSE Composite zyskat +10,8%, za$ Shanghai B-
Share +15,8%. W slad za indeksami drugiej najwiekszej gospodarki Swiata, poprawie ulegty
wyniki funduszy akcji azjatyckich bez Japonii, zyskujac srednio +7,9%.

W pazdzierniku wysokie stopy zwrotu wypracowaty takze fundusze akcji amerykanskich
(+8,1%]) oraz rozwiazania, ktérych zarzadzajacy koncentruja sie na spétkach europejskich,
pochodzacych zaréwno z panstw rozwinietych (srednio +7,0%), jak i wschodzacych ($rednio
+5,8%).

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji polskich
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Ozywienie na rynkach akcji na catym Swiecie nie omineto takze warszawskiej gietdy, chociaz
w poréwnaniu z innymi krajami, w Polsce jego skala okazata sie znacznie mniejsza.

W pazdzierniku indeks szerokiego rynku WIG zyskat +0,9%. Najlepiej poradzit sobie segment
matych i srednich spotek, ktdrych subindeksy sWIG80 oraz mWIG40 wzrosty o odpowiednio
+3,8% i +2,9%. Z kolei najstabiej, po raz kolejny, spisaty sie krajowe blue chipy, a WIG20
stracit -0,3%.

W efekcie najwiecej zarobity fundusze, ktorych zarzadzajacy koncentruja sie na krajowych
MiS-iach (érednio +3,1%). Wszystkie rozwiazania z tego segmentu wypracowaty zyski,

a najlepiej spisat sie PKO Akcji Matych i Srednich Spétek (Parasolowy FIO) majacy spory
udziat zagranicy w portfelu, ktdry zarobit +6,4%. Nieco nizsze stopy zwrotu wypracowali
zarzadzajacy krajowych funduszy akcji o uniwersalnym charakterze. W tym przypadku,
sredni wynik w grupie wynidst +1,8%, a ponad 4-procentowy zysk udato sie osiagna¢ dwdém
funduszom: Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ oraz DB Fund Dynamiczny (DB Funds
FI0). Trzy fundusze akcji polskich uniwersalnych zakonczyty miniony miesigc z wynikiem na
minusie.

Pazdziernik okazat sie udany takze dla inwestoréow lokujacych swoje oszczednosci na rynku
dtugu. Indeks IROS mierzacy zmiany cen obligacji skarbowych wzrést o +1,0%. Dzieki temu
wszystkie fundusze, ktérych portfele sktadaja sie gtéwnie z krajowego dtugu rzadowego
wypracowaty zyski. Fundusze dtuzne polskich papieréw skarbowych zarobity Srednio +0,8%,
zas rozwiazania o uniwersalnym charakterze +0,9%. W tym gronie najwyzsza stope zwrotu
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osiagnety UniObligacje Aktywny (UniFundusze SFIQ) (+2,4%) oraz Novo Papieréw Dtuznych
(Novo FI0) (+2,3%]). W ubiegtym miesiacu zyski odnotowaty takze produkty, w ktérych
portfelach dominuje dtug przedsiebiorstw. Fundusze polskich papieréw korporacyjnych
zyskaty Srednio +0,5%, a najwyzszym rezultatem moze pochwali¢ sie Millennium Obligacji
Korporacyjnych (Millennium SFI0) (+1,2%).

Dobra kondycja zaréwno krajowego rynku akgcji, jak i dtugu znalazta pozytywne
odzwierciedlenie takze w wynikach funduszy mieszanych. tacznie 95% rozwiazan z tego
segmentu wypracowato w pazdzierniku zyski. Wsraod nich najlepiej spisaty sie fundusze
aktywnej alokacji (+1,8%). Tuz za nimi uplasowaty sie produkty o zréwnowazonym
charakterze, ze $rednim wynikiem w wysokosci +1,6%. Z kolei fundusze stabilnego wzrostu
zyskaty srenio +1,2%.

W minionym miesiacu zysk wypracowaty wszystkie rozwiazania zaklasyfikowane do
najbezpieczniejszej grupy funduszy inwestycyjnych - gotdwkowych i pienieznych, konczac
miesiac ze $rednim rezultatem w wysokosci +0,3%.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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