FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(wrzesien 2015])

Klienci TFI maja za soba kolejny trudny miesiac. We wrzesniu prawie 80% funduszy
inwestycyjnych z oferty krajowych instytucji poniosto straty. Ich wynikom nie sprzyjata staba
koniunktura na $wiatowych rynkach akcji oraz niewielkie zwyzki na krajowym rynku dtugu.
Z 28 grup funduszy, dla ktdrych liczymy srednie stopy zwrotu, tylko dwie zdotaty zakonczyé
wrzesien z niewielkim zyskiem.

Na poczatku miesiaca mozna jeszcze byto miec nadzieje na nadrobienie przynajmniej czesci
strat z sierpniowej przeceny. Druga potowa wrzesnia mineta jednak pod znakiem spadkdw.
Gtownym powodem pogorszenia koniunktury byto rozczarowanie wynikiem posiedzenia
amerykanskiej Rezerwy Federalnej, na ktérym nie zmieniono poziomu stép procentowych
w USA. W efekcie amerykanski indeks duzych spétek S&P500 spadt w minionym miesiacu
0-2,6% w USD.

W Europie dodatkowym czynnikiem ryzyka na rynkach byty ktopoty Volkswagena. Wtadze USA
ujawnity, ze niemiecki koncern motoryzacyjny jest podejrzewany przez amerykanska
federalna Agencje Ochrony Srodowiska (EPA] o manipulowanie pomiarem spalin z silnikéw
dieslowskich, co moze oznaczac¢ dla producenta ogromne kary. W efekcie indeksy gietd strefy
euro odnotowaty silniejsza przecene we wrzesniu. Niemiecki DAX stracit -5,8%, a francuski
CAC40 -4,2%.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (wrzesien 2015)

01M 03M 012M 036M 060M YTD
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,3% 1,3% 1,5% 13,0% - -0,2%
dtuzne polskie uniwersalne 0,0% 0,9% 1,2% 12,8% 25,2% -0,0%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne -0,1% 0,2% 1,5% 9.5% 19,5% 1,0%
dtuzne polskie korporacyjne -0,1% 0,3% 1,6% 9.1% - 1,6%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -0,1% -2,0% 9.6% 211%  -259% 2,3%
dtuzne europejskie uniwersalne -0,2% 1,1% 0,2% 9,7% 19,1% -2,8%
dtuzne zagraniczne -0,3% 0,4% 5,5% 13,3% 25,8% 1,0%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) -0,3% 0,0% -1,2% 6,4% 12,0% -1,1%
dtuzne USA uniwersalne -0,4% -0,2% 10,9% 16,9% 36,3% 5,0%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -1,0% -1,8% -2,2% 9,8% 10,1% -1,3%
dtuzne USA uniwersalne (USD) -1,3% -3,0% -5,2% -2,9% - -3,0%
akcji azjatyckich bez Japonii -1,6%  -15,0% -3,7% 10,4% -1,6% -7.2%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -1,9% -3,4% 1,7% 10,1% 16,9% -0,6%
mieszane polskie zrownowazone -2,0% -4,3% -5,6% 6,0% 0,3% -3.2%
mieszane polskie aktywnej alokacji -2,0% -4,9% -6,3% -12% -11,0% -2,6%
mieszane zagraniczne zroéwnowazone -2,1% -7,2% 1,6% 10,5% - -2,0%
akcji globalnych rynkéw wschodzacych -23% -159% -13,6% -11,0% -17,6% -11,7%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -2,4% -5,2% -3,7% 20,2% 12,1% -3.2%
akcji polskich matych i srednich spétek -2,5% -1,8% 0,3% 38,4% 14,1% 5,9%
akgcji polskich uniwersalne -2,8% -6,3% -7,6% 11,9% -0,1% -2,2%
akcji rosyjskich -3,1%  -122%  -17,4% -328% -31,4% 3,0%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych -3,5% -9.1% -6,8% -1,0% -9.4% -6,5%
akcji globalnych rynkéw rozwinietych -3,8% -8,8% 1,9% 25,5% 27,3% -1,7%
akcji amerykanskich (USD) -3,9% -8,3% -3,9% 22,4% 29.8% -7.8%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) -4,0% -8,4% 4,9% 35,1% 43,8% 5,0%
akgji tureckich -4,1%  -185%  -12,5% -183% -30,3%  -25,5%
akcji amerykanskich -4,5% -9.2% -0,2% 31,8% 52,9% -7,5%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych -4,5% -8,9% 2,3% 28,2% - 2,4%
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Spadki na rynkach akcji w drugiej potowie wrzesnia sprawity, ze do najstabszych funduszy we
wrzesniu nalezaty te, ktdrych zarzadzajacy inwestuja gtéwnie na gietdzie w USA i innych
rynkach rozwinietych. Najnizsze wyniki wypracowaty fundusze akcji europejskich rynkdéw
rozwinietych oraz akcji amerykanskich (w obu przypadkach -4,5% w PLN). Jednostki
najstabszych przedstawicieli obu grup JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska
(Skarbiec - JPM AM Funds Polska SFI0) oraz NN (L] Europejski Spatek Dywidendowych (NN
SFI0) stracity na wartoéci ponad -6,0% we wrze$niu.

Z niskimi wynikami musieli pogodzi¢ sie rowniez klienci funduszy akcji tureckich oraz akcji
japonskich. Na gietdzie w Stambule mieliémy do czynienia z kolejnym - 5 juz miesiacem
spadkdw z rzedu. Indeks BIST100 stracit we wrzesniu -1,3%. Dodatkowo negatywny wptyw na
wyniki funduszy, ktérych zarzadzajacy inwestuja nad Bosforem miato ponad -2,0% ostabienie
liry tureckiej wobec zagranicznych walut (w tym ztotego). W efekcie ich miesieczne stopy
zwrotu wahaty sie od -3,1% do -5,1% w PLN.

Bardzo trudny okres ma za soba gietda w Japonii. Indeks Nikkei225 juz drugi miesiac z rzedu
zakonczyt z ponad -7,5% przecena liczac w JPY. Fundusze akcji japonskich zakonczyty
wrzesien z ponad -6,0% strata w PLN.

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji polskich
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Spadki nie ominety réwniez warszawskiej gietdy. Indeks szerokiego rynku WIG stracit we
wrzesniu -2,8%. Z nizsza skala przeceny mielismy do czynienia w segmencie matych spotek,
sWIG80 spadt o -0,8% w minionym miesiacu. Najstabiej po raz kolejny spisaty sie krajowe
blue chipy, a WIG20 stracit ponad -4,5% we wrzesniu. Trudna koniunktura na GPW wptyneta
na wyniki funduszy akcji polskich. Rozwigzania o uniwersalnej strategii stracity Srednio -2,8%.
W przypadku tej grupy mieliémy do czynienia z duza rozbieznoscia wynikéw. AGIO Agresywny
[AGIO SFI0), ktérego zarzadzajacy preferuje spotki bez udziatu Skarbu Panstwa

w akcjonariacie zyskat +0,6%. Z drugiej strony kilka funduszy sklasyfikowanych przez nas

w tej grupie stracito ponad -4,0% w minionym miesiacu. Najstabszy wynik -5,1% odnotowat
Novo Akcji (Novo FI0J.

Z podobna sytuacja mielismy do czynienia w przypadku rozwiazan akcji MiSS (-2,5%).
Fundusze, ktdrych zarzadzajacy preferuja segment matych spoétek spisaty sie we wrzesniu
lepiej na tle konkurencji. Wéréd nich wyréznit sie MetLife Akcji Matych Spétek (Swiatowy
SFI0) z -0,9% stopa zwrotu. Stabiej poradzity sobie rozwigzania z przewaga $rednich spotek
w portfelu. Najnizsze wyniki we wrzeéniu odnotowaty KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (KBC
Portfel VIP SFI0), Amundi Akcji Matych i Srednich Spétek (Amundi Parasolowy FI0) oraz BPH
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Akcji Dynamicznych Spétek (BPH FIO Parasolowy), ich jednostki stracity na warto$ci ponad
-3,0%.

Na rynku dtugu mielismy do czynienia z odwrotna sytuacja niz na Swiatowych gietdach.
Poczatek miesigca minat pod znakiem przeceny obligacji. Bardziej udanym okresem dla
inwestoréw okazata sie druga potowa wrzesnia. Dzieki temu rozwiazania, ktérych portfele
sktadaja sie gtéwnie z obligacji skarbowych jako jedyne zdotaty wypracowac dodatnie $rednie
wyniki. 2/3 funduszy dtuznych o uniwersalnej strategii zakonczyto wrzesien z zyskiem. W tym
gronie najwyzsza stope zwrotu odnotowat PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ (PZU FIO
Parasolowy) +0,5%. Lepiej poradzity sobie natomiast rozwigzania dtuzne polskich papieréw
skarbowych. Tylko 2 fundusze z tej grupy poniosty strate we wrzeséniu. Najwyzszy wynik
odnotowat natomiast Ipopema Dtuzny (Ipopema SFIO), ktéry zyskat +0,7%.

Fundusze gotdwkowe i pieniezne juz po raz trzeci w tym roku poniosty minimalna strate.
Sredni wynik tego typu rozwiazan we wrzedniu wynidst -0,1%. Jedynie co trzeci fundusz
sklasyfikowany przez nas w tej grupie odnotowat nieznaczny zysk.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl
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22/431-82-97
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Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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