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Aktywa funduszy kapitatowych —

(czerwiec 2015)

Pierwsze pdtrocze 2015 r. jest juz szdstym okresem systematycznego wzrostu aktywow 25 sierpnia 2015
netto ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, ktére na koniec czerwca wyniosty 55,58

mld zt. Jednoczenie oznacza to wzrost ulokowanych w UFK $rodkow o +4,2% w stosunku do

grudnia 2014 r. Za wzrost zgromadzonych aktywow w gtéwnej mierze odpowiadaja wptaty

nowych srodkdw do funduszy. Mniejsze znaczenie miata koniunktura rynkowa. tacznie wynik

zarzadzania odpowiada za 30% narostych od poczatku stycznia aktywoéw.
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W pierwszym poétroczu br. mieliémy do czynienia ze zwyzkami zaréwno na swiatowych
gietdach, jak i krajowym parkiecie. Od stycznia do konca czerwca br. indeks szerokiego
rynku WIG wzroést o +3,7%. Wsrod spotek wehodzacych w jego sktad, najlepiej poradzity sobie
firmy o matej i Sredniej kapitalizacji, ktérych indeksy mWIG40 i sSWIG80 wzrosty

o odpowiednio +5,8% i +6,6%. Nieco gorzej wypadty polskie blue chipy, ktére pierwsze
potrocze zakonczyty na delikatnym plusie +0,1%. Dobra koniunktura panowata takze na
rynkach rozwinietych Starego Kontynentu. Francuski CAC40 zyskat +12,1%, niemiecki DAX
+11,6%, a brytyjski FTSE 250 zanotowat wzrost w wysokosci +9,0%. Nieco chtodniejsze
nastroje panowaty na Wall Street. S&P500 wzrost zaledwie o +0,2%. W zamian za to, duzo
emocji przyniosty inwestorom azjatyckie parkiety. Japonski indeks Nikkei 225 poszybowat
w gore o +16%, zas chinski SEE Composite o +32,2%.

W takim otoczeniu rynkowym, nic dziwnego, ze najwiekszym beneficjentem wzrostu
ulokowanych srodkéw byty rozwiazania akcji zagranicznych, ktérych aktywa w pierwszym
potroczu br. powiekszyty sie 0 +851 mln zt. Dobra koniunktura, a takze naptywy nowych
srodkow przesadzity o najwiekszym wzroscie aktywoéw funduszy z ekspozycja na rynki
rozwiniete zaréwno w skali globalnej (0 +263 mln zt), jak i europejskiej (+169 mln zt).
Dynamiczny wzrost zgromadzonych $rodkéw odnotowaty takze fundusze akcji sektorowych,
wsrod ktorych krolowat sektor ochrony zdrowia. Najbardziej wyrdzniajacymi sie
rozwiazaniami tego typu byty dwa produkty TU Allianz Zycie Polska: Allianz - JPM Global
Healthcare Fund (PLN Hedged] UFK i Allianz - PZU Energia Medycyna Ekologia UFK.
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Z kolei aktywa ulokowane w funduszach koncentrujacych sie na krajowym rynku akcji ONU N E
wzrosty o +283 mln zt, do poziomu 9,3 mld zt. Dodatkowo, gietdowa koniunktura sprawita, ze

niemal o +50% powiekszyt sie stan zgromadzonych $rodkow w funduszach akcji matych
i $rednich spétek (+190 mln zt).

Wartos¢ aktywow netto UFK w podziale na segmenty (mln zi)

gru 14 cze 15 wzrost dynamika
dtuzne 9 807 9 655 -152 -1,5%
ochrony kapitatu 10 623 10 801 179 1,7%
mieszane 16 977 17 574 598 3,5%
sekurytyzacyjne 704 1113 409 58,1%
akgji 11755 12 889 1134 9,6%
gotéwkowe i pieniezne 2818 2753 -65 -2,3%
rynku surowcow 101 163 62 61,7%
absolutnej stopy zwrotu 538 630 93 17,3%
razem 53 321 55 579 2 258 4,2%

Zrédto: Analizy Online

W ostatnich miesiacach duzy przyrost odnotowaty aktywa funduszy mieszanych -
najwiekszego segmentu w ofercie UFK. Od stycznia do konca czerwca $rodki w nich
zgromadzone wzrosty 0 +598 mln zt i na koniec czerwca wyniosty juz 17,6 mld zt. Kluczowy
wptyw na wynik tego segmentu miata oferta PZU Zycie. Srodki zgromadzone w PZU
Wielowalutowy Program Inwestycyjny UFK wzrosty o +328 mln zt - najwiecej sposrdd
wszystkich funduszy oferowanych przez ubezpieczycieli.

Niewielki wzrost aktywow (+179 mln zt) odnotowaty ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe
ochrony kapitatu. Wsrod rozwiazan tego typu znajdziemy najwiekszy produkt dostepny

w ofercie ubezpieczycieli - Aviva Gwarantowany UFK, w ktorym stan ulokowanych srodkow
na koniec czerwca br. wyniost 3,2 mld zt.

Ponad 50-procentowa dynamike wzrostu aktywow odnotowaty sekurytyzacyjne
ubezpieczneiowe fundusze kapitatowe oraz fundusze rynku surowcéw. Jednak aktywa tych
dwodch segmentow wciaz pozostaja na niskim poziomie - odpowiednio 1,1 mld zt oraz 163
mln zt.

W minionym potroczu pozegnalismy sie z hossa na rynku dtugu. Indeks IR0OS,
odzwierciedlajacy ceny obligacji skarbowych, w pierwszym pétroczu br. zanotowat spadek
0-1,0%. Z kolei rentownosci 10-letnich papieréw rzadowych, ktére w styczniu znajdowaty sie
na rekordowo niskich poziomach - ponizej 2% - na konca czerwca wzrosty do 3,3%.

Z podobna sytuacja mieliSmy do czynienia takze w przypadku dtugu emitowanego przez
zagraniczne rzady. Rentownosci amerykanskich i niemieckich 10-letnich obligacji
skarbowych, na koniec czerwca, wzrosty do poziomu odpowiednio 2,4% i 0,8%. W takim
otoczeniu, zmniejszeniu ulegt stan zgromadzonych srodkéw w funduszach dtuznych, ktérych
aktywa skurczyty sie do 9,7 mld zt. Sposrod produktow tego segmentu, 10-procentowy
wzrost aktywow dotyczyt rozwiazan obligacji korporacyjnych koncentrujacych sie na
krajowym rynku.

Niekorzystna sytuacja na rynku dtugu odbita sie negatywnie na gotéwkowych i pienieznych
ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych. Aktywa funduszy z tego segmntu skurczyty sie
o ponad +65 mln zt. Najwiekszy spadek ulokowanych srodkow, przewyzszajacy -50 mln zt,
odnotowaty PKO - UniKorona Pieniezny pro UFK oraz Aegon - PKO Skarbowy (PLN] UFK.
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W pierwszym potroczu br. sposréd 23 ubezpieczycieli dziatajacych na polskim rynku, ONU NE
niespetna 64% odnotowato wzrost ulokowanych srodkdéw. Od poczatku stycznia do konca
czerwca br. w najwiekszym stopniu zwiekszyty sie aktywa Open Life TU Zycie (o +1,5 mld zt),
STUnZ Ergo Hestia (o +1,0 mld zt), oraz Generali Zycie TU (+0,64 mld zt). Pod wzgledem
struktury aktywéw, najwiekszy udziat w rynku UFK nadal posiada Aviva TUnZ (22,7%).

W pierwszej tréjce najwiekszych ubezpieczylcieli znajdziemy takze kolejno Open Life TU
Zycie (12,7%) oraz PZU Zycie (9,4%).
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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