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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(lipec 2015)

W lipcu saldo wptat i wyptat do funduszy z oferty krajowych TFI wyniosto -4,8 mld zt.

Z ujemnym bilansem sprzedazy mieliSmy do czynienia zaréwno w przypadku funduszy
dedykowanych, z ktdrych inwestorzy wyptacili tacznie ponad -4,5 mld zt, jak i funduszy
detalicznych, ktore zakonczyty miniony miesiac z przewaga wyptat nad wptatami na poziomie
-0,2 mld zt.

12 sierpnia 2015
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Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

W minionym miesiacu, pomimo delikatnego ozywienia na rynku dtugu - rentownosci
10-letnich papierow rzadowych spadty z 3,3% do 3,0%, to wtasnie fundusze z tego segmentu
odnotowaty najwiekszy odptyw gotéwki (-0,3 mld zt). Z ujemym saldem wptat i wyptat
mielismy do czynienia sie zaréwno w przypadku funduszy dtuznych polskich papieréw
skarbowych (-70 mln zt), rozwiazan o uniwersalnym charakterze (-0,2 mld zt), jak

i produktéw, ktorych zarzadzajacy koncentruja sie na zagranicznych rynkach (-0,2 mld zt).
tacznie 70% funduszy dtuznych odnotowato przewage wyptat nad wptatami. Jednoczesnie,
wobec pesymistycznych prognoz dotyczacych rynku dtugu skarbowego, zauwazalny jest
zwrot inwestordw w kierunku obligacji korporacyjnych. Fundusze tego typu zakonczyty
miesiac z przewaga wptat nad wyptatami siegajacymi +0,2 mld zt. W grupie tej, podobnie jak
w poprzednm miesigcu, najwiecej nowych $rodkéw pozyskat UniLokata (UniFundusze F10)
(+0,12 mld zt).
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Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) lipiec 15
detaliczne niedetaliczne suma
ochrony kapitatu 198 0 198
akcyjne 184 51 235
sekurytyzacyjne 47 80 127
surowcowe 18 0 18
nieruchomosci 12 10 22
aktywow niepublicznych 9 -4 578 -4 569
absolutnej stopy zwrotu -18 -10 -28
gotowkowe i pieniezne -131 0 -131
mieszane -252 2 -250
dtuzne -308 -84 -391
tacznie -241 -4528 -4769

Zrédto: FUNDonline Fi, Analizy Online
Juz trzeci miesiac z rzedu z ujemnym bilansem sprzedazy mieliSmy do czynienia
w przypadku funduszy gotéwkowych i pienieznych, z ktorych klienci w lipcu wyptacili
-0,13 mld zt. Odptyw srodkoéw przekraczajacy granice -100 mln zt odnotowaty dwa fundusze:

UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIQ) (-0,16 mld zt) oraz PZU Gotéwkowy (PZU FIO
Parasolowy) (-0,10 md zt).

Saldo wptat i wyptat do funduszy gotéwkowych i pienieznych (w mln PLN)
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Lipiec nie byt udanym miesiacem takze dla funduszy mieszanych, zaréwno tych, ktérych
zarzadzajacy skupiaja sie na krajowym rynku, jak i rozwiazan z ekspozycja na rynki
zagraniczne. Sumaryczny bilans sprzedazy funduszy z tego segmentu wyniést -0,25 mld zt.
Najwiecej srodkéw klienci wyptacili z funduszy mieszanych polskich stabilnego wzrostu
(-0,15 mld zt). Jednak przewage wyptat nad wptatami odnotowaty takze fundusze aktywne;j
alokacji (-14 mln zt] oraz zréwnowazone (-43 mln zt). acznie ponad 60% produktéw

z segmentu funduszy mieszanych zakonczyto miesiac z ujemnym saldem wptat i wyptat.

W poprzednim miesiacu klienci zadecydowali o wyptatach srodkéw takze z funduszy
absolutnej stopy zwrotu, ktérych lipcowy bilans sprzedazy wyniést -18 mln zt. W przypadku
dwdch rozwiazan z tej grupy, NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji (NN SFI0) i QUERCUS
Selektywny (Parasolowy SFI0], przewaga wyptat nad wptatami przekroczyta -20 mln zt. Nie
wszystkie jednak produkty absolute return spotkaty sie z odwrotem klientéw. Nowo
uruchomiony fundusz arbitrazowy, Trigon Quantum Arbitrage FIZ w lipcu pozyskat +59 mln
zt.

W lipcu najpopularniejsza klasa aktywdow okazaty sie akcje, ktdre maja za soba juz siédmy
miesiac z rzedu przewagi wptat na wyptatami, a w minionym miesiacu wyniosta ona +0,18
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mld zt. Niezmiennie duza popularnoscia ciesza sie przede wszystkim rozwiazania

z ekspozycja na rynki zagraniczne, ktére tym razem pozyskaty +176 mln zt. Wrdd nich
najwiecej nowych $rodkow zgromadzity fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych
(+0,11 mln zt). Tak wysokie saldo wptat i wyptat jest zastuga przede wszystkim naptywdéw do
dwoéch funduszy: PKO Spoétek Innowacyjnych Globalny FIZ (+45 mln zt) oraz NN (L) Globalny
Spoétek Dywidendowych (NN SFIQ) (+31 mln zt). Z drugiej za$ strony w obliczu rychtego konca
hossy na chinskim rynku akgcji, klienci zadecydowali o realizacji zyskéw z funduszy akcji
azjatyckich bez Japonii, z ktérych wyptacili wiecej niz wptacili 0 -66 mln zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy akcyjnych (w mln zi)
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Miniony miesiac byt takze udany dla funduszy o udziatowym charakterze, ktorych
zarzadzajacy skupiaja sie na krajowym rynku. W lipcu fundusze akcji polskich pozyskaty +7
mln zt nowych $rodkéw. Klienci najchetniej wybierali rozwiazania matych i srednich spoétek,
do ktérych wptacili +28 mln zt, a ulubiericem zostat Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spétek (Noble Funds FI0) (+20 mln zt) oraz UniAkcje Matych i Srednich Spétek (UniFundusze
FI0) (+15,6 mln zt). Z catkowicenie odwrotna sytuacja mieliémy do czynienia w przypadku
funduszy akcji polskich o uniwersalnych charakterze, ktére zakonczyty miesiac z ujemnym
saldem wptat i wyptat na poziomie +40 mln zt. WSréd rozwiazan z tej grupy bilans sprzedazy
poszczegodlnych produktéw byt bardzo zréznicowany. Najwiecej nowych srodkow pozyskat
Investor Akcji (Investor FI0) (+18,2 mln zt). Z najwiekszym odptywem zmierzyt sie natomiast
Skarbiec Akcja (Skarbiec FIQ) (-21 mln zt). Lacznie niewiele ponad potowa funduszy z tej
grupy zakonczyta miesiac z dodatnim bilansem sprzedazy.

Wysokie, dodatnie saldo wptat i wyptat odnotowaty takze fundusze ochrony kapitatu, ktdre
pozyskaty niespetna +0,2 mld zt. Warto jednak zauwazyc, ze tak wysoki bilans sprzedazy jest
zastuga wptat do dwdéch funduszy - QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFIO) (+108 mln
zt) oraz PZU Sejf+ (PZU FIO Parasolowy) (+96 mln zt). Pozostate produkty tego typu
zakonczyty lipiec z przewaga wyptat nad wptatami.

Zesp6t Analiz Online

Raport dostepny réwniez na stronie analizy.pl - Naptyw srodkdw do funduszy
inwestycyjnych (lipiec 2015)
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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