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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(lipiec 2015)
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-4,8 mld zt. W przewazajacej

czesci kryje sie za tym odptyw $rodkéw z zaledwie kilku funduszy aktywéw niepublicznych.

W efekcie ten segment rynku odnotowat najwiekszy spadek aktywow, o -4,4 mld zt do 68 mld

zt na koniec lipca. Wynik zarzadzania catego rynku byt dodatni i wg Analiz Online wynidst
+0,6 mld zt.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

dynamika

cze 15 lip 15 miesieczna . 15 lip 15
aktywow niepublicznych 72 213 67779 -6,1% 31,4% 30,1%
dtuzne 41181 40 994 -0,5% 17,9% 18,2%
mieszane 33 385 33 242 -0,4% 14,5% 14,7%
akgji 32870 33133 0,8% 14,3% 14,7%
gotéwkowe i pieniezne 30 971 30 965 -0,0% 13,5% 13,7%
absolutnej stopy zwrotu 11073 11023 -0,5% 48% 4,9%
sekurytyzacyjne 4 077 4198 2,9% 1.8% 1,9%
nieruchomosci 2219 2229 0,4% 1,0% 1,0%
ochrony kapitatu 1239 1433 15,7% 0,5% 0,6%
rynku surowcow 439 422 -3,7% 0,2% 0,2%
razem 229 666 225 418 -1,8% 100% 100%

Zrddto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

W sumie 6 segmentéw rynku odnotowato spadek aktywow w lipcu. Wéréd nich najwyzsza
ujemna dynamike odnotowaty fundusze rynku surowcéw (-3,7%), ktdre ucierpiaty z powodu
gwattownej przeceny ztotego kruszcu.

W niewielkim stopniu, o -0,5% zmniejszyty sie aktywa zgromadzone w funduszach dtuznych.
Mimo, iz na rynku dtugu skarbowego mieliSmy do czynienia z odrobieniem czesci
poniesionych wczesniej strat [(indeks IROS mierzacy zmiany cen polskich obligacji
skarbowych o statym oprocentowaniu zyskat +1,2%) i zdecydowana wiekszos¢ funduszy
zakonczyta miesiac z dodatnim wynikiem, klienci wciaz wyptacali z nich swoje oszczednosci.
W najwiekszym stopniu zmniejszyty sie aktywa funduszy polskich papieréw dtuznych
o uniwersalnej strategii (-158 mln zt). Jedynie fundusze obligacji korporacyjnych wciaz
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ciesza sie zainteresowaniem klientow, a wartos¢ zgromadzonych w nich $rodkéw
powiekszyta sie 0 +0,2 mld zt do 12,2 mld zt na koniec lipca.

Spadek aktywdow odnotowaty takze fundusze o strategiach hybrydowych, czyli mieszane
(-0,4%) oraz absolutnej stopy zwrotu (-0,5%).

W lipcu najwyzsza dodatnia dynamike aktywéw odnotowaty natomiast fundusze ochrony
kapitatu (+15,7%), co zawdzieczaja sporej popularnosci zaledwie dwdch produktéw.
Z wiekszymi aktywami zakonczyty miesiac takze fundusze akcyjne, ktérym sprzyjaty warunki
na rynku. Najwiecej powoddéw do zadowolenia mieli inwestorzy lokujacy swdj kapitat na
rynkach panstw rozwinietych, a w szczegdlnosci na gietdach Starego Kontynentu. Takze na
krajowym rynku mozna byto zarobi¢, jesli postawito sie na segment matych i srednich spotek
(indeksy mWIG40 i sWIG80 zyskaty odpowiednio +3,5% i 3,0%). W rezultacie wynik
zarzadzania catego segmentu byt dodatni, do tego dotozyto sie dodatnie saldo wptat i wyptat.

Aktywa funduszy akcji zagranicznych wzrosty o +1,6% do 10,5 mld zt, a akcji polskich o +0,4%
do 22,7 mld zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*
B Fundusze Rynku Kapitatowego
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Open Finance TFI | 1029
Noble Funds TFI | 913

Eques Investment TFI | 911
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* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz

aktywoéw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

**w przypadku AgioFunds TFl dane na koniec czerwca 2015

W sumie od poczatku roku aktywa netto funduszy wzrosty o +16,4 mld zt, czyli 0 +7,9%.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc¢ firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej — od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie | doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 16 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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