FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkdow do funduszy inwestycyjnych
(czerwiec 2015)])

W czerwcu saldo wptat i wyptat funduszy z oferty krajowych TFI wyniosto +3,4 mld zt.

0 dodatnim bilansie sprzedazy zadecydowaty wptaty do funduszy dedykowanych, ktdre
pozyskaty tacznie ponad +4,0 mld zt. Bilans sprzedazy funduszy detalicznych byt natomiast
ujemny - po raz pierwszy od wrzesnia 2012 roku - i ostatecznie wyniost -0,6 mld zt.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Ostatni miesiac nie rozpieszczat inwestorow. Tracity zardwno fundusze o wyzszym poziomie
ryzyka, jak i o bardziej bezpiecznym charakterze, w tym fundusze gotowkowe. Zwiekszona
zmiennos$¢ negatywnie wptyneta na inwestorow. Najwiecej srodkdw netto klienci wyptacili

z funduszy dtuznych, zaréwno polskich papieréw skarbowych (-0,3 mld zt), o uniwersalne;
strategii (-0,4 mld zt), jak i rozwiazan dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki (-0,05 mld
zt). Jedynie fundusze obligacji korporacyjnych zakonczyty miesigc z dodatnim bilansem
sprzedazy, choé nieco nizszym niz w poprzednich miesiacach (+0,2 mld zt]). Najwiecej nowych
$rodkow pozyskaty UniLokata (UniFundusze FIO) +0,16 mld zt, a takze dwa rozwiazania z BZ
WBK TFIl. W przypadku pieciu funduszy dtuznych odptyw $rodkdéw netto przekroczyt -50 mln
zt, w tym w najwiekszym stopniu Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych oraz Arka Prestiz
Obligacji Skarbowych.

Saldo wptat i wyptat do funduszy dtuznych (w mln PLN)
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Odptyw kapitatu odnotowaty takze fundusze gotéwkowe i pieniezne - drugi miesiac z rzedu.
Czes¢ klientéw nie akceptuje strat, nawet jesli sa krotkoterminowe. Co trzeci fundusz z tej
grupy zakonczyt miesiac z ujemnym saldem wptat i wyptat, a najwiecej srodkéw klienci
wyptacili z UniKorona Pieniezny (UniFundusze FI0), ktéry mimo to pozostaje najwiekszym
funduszem detalicznym na polskim rynku z aktywami na poziomie 4,6 mld zt.
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Z odwrotem klientéw musiaty sobie radzi¢ takze fundusze mieszane, ktére maja za soba
serie 8 udanych miesiecy. W czerwcu bilans sprzedazy tego typu rozwiazan wyniést -0,1 mld
zt. Ujemne saldo wptat i wyptat notowaty przede wszystkim rozwiazania z ekspozycja na
krajowy rynek, w tym stabilnego wzrostu (-102 mln zt) oraz w mniejszym stopniu
zréwnowazone i aktywnej alokacji (po -25 mln zt). Tylko 5 funduszy w catym segmencie
zanotowato naptywy netto przekraczajace +10 mln zt. Wsrod nich znalazt sie PKO Multi
Strategia FIZ, ktory w emisji certyfikatow pozyskat ponad +23 mln zt.

Ujemne saldo wptat i wyptat odnotowaty takze fundusze absolutnej stopy zwrotu, cho¢ co
drugi produkt zakonczyt miesiac z nadwyzka wptat nad wyptatami. W tej grupie znalazty sie
m.in. PZU FIZ Akord, ktory w emisji pozyskat blisko +70 mln zt oraz Insignis FIZ - nowy
fundusz autorski na rynku, sygnowany przez Grzegorza Witkowskiego i Marcina Petelskiego.

Saldo wptat i wyptat do funduszy akcyjnych (w mln zt)
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Na tle catego rynku bardzo dobrze wypadty w czerwcu fundusze akcyjne, do ktérych klienci
wptacili netto ponad +0,1 mld zt. To zastuga rozwigzan z ekspozycja na rynki zagraniczne,
ktdre od 5 miesiecy ciesza sie wyrazna popularnoscia. Klientéw przyciagaja dobre wyniki, jak
i wiekszy potencjat do wypracowania zyskdw w $rodowisku niskich stép procentowych. Nie
byto niespodzianek jesli chodzi o liste najpopularniejszych rozwiazan; otwiera ja PKO
Technologii i Innowacji Globalny (Parasolowy FI0). W tym gronie znalazty sie takze ING (L)
Japonia (ING SFI0) oraz ING (L) Europejski Spétek Dywidendowych (ING SFIO). W przypadku
funduszy akcji polskich bilans sprzedazy byt ujemny. Odptyw dotknat zaréwno rozwiazania
o uniwersalnej strategii (-114 mln zt}, jak i matych i srednich spotek (-121 mln zt). Ujemny
bilans sprzedazy odnotowata zdecydowana wiekszo$¢ rozwiazan, w tym w najwyzszym
stopniu UniAkcje Matych i Srednich Spétek (UniFundusze FIO), a w grupie funduszy akgji
polskich uniwersalnych PZU Akcji KRAKOWIAK (PZU FIO Parasolowy).

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt)

sty 15 lut 15 mar 15 kwi 15 maj 15 cze 15

detaliczne 1700 2142 1782 2276 1067 -600
absolutnej stopy zwrotu 91 161 142 221 258 -55
akcyjne 35 375 1086 840 752 132
aktywow niepublicznych 40 1 70 71 47 81
dtuzne 673 700 -187 -203 -259 -694
gotéwkowe i pieniezne 637 739 347 747 -122 -120
mieszane 145 140 318 535 346 -106
nieruchomosci 1 51 -3 23 3 43
ochrony kapitatu 15 -64 -75 10 22 30
sekurytyzacyjne 43 33 50 17 9 66
surowcowe 21 8 34 15 12 24
niedetaliczne 854 -188 2056 427 2 635 4 041
tacznie 2553 1954 3838 2703 3702 3441
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0d poczatku roku fundusze detaliczne pozyskaty +8,4 mld zt [najwiecej akcyjne +3,2 mld zt
oraz gotéwkowe i pieniezne +2,2 mld zt). W przypadku funduszy niedetalicznych nadwyzka
wptat nad wyptatami wyniosta ok. +9,8 mld zt.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesSciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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