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do kilku funduszy aktywow niepublicznych. Dzieki temu - wedtug szacunkéw Analiz Online -
nadwyzka wptat nad wyptatami dla catego rynku wyniosta tacznie +3,3 mld zt. Najwyzsza
dynamike aktywow odnotowaty fundusze aktywow niepublicznych, ktorych aktywa przyrosty
o ponad +4,3 mld zt. Dzieki temu ich udziat w rynku przekroczyt bariere 30%.

Aktywa netto segmentdéw iich udziat w rynku (mln PLN)

wartos¢ (mln PLN) dynamika  udziat

gru 14 maj 15 cze 15 miesigczna gru 14 maj 15 cze 15
aktywow niepublicznych 61988 67 886 72 213 6,4% 29,6% 29,7% 31,4%
dtuzne 41331 42160 41181 -2,3% 19.8% 18,4% 17,9%
mieszane 32013 34 285 33565 -2,1% 15,3% 15,0% 14,6%
akgji 28 614 34 066 32870 -3,5% 13,7% 14,9% 14,3%
gotéwkowe i pieniezne 28 932 31153 30971 -0,6% 13,8% 13,6% 13,5%
absolutnej stopy zwrotu 8 603 11189 11073 -1,0% 4,1%  49% 4,8%
sekurytyzacyjne 3924 4068 4077 0,2% 1,9% 1.8% 1,8%
nieruchomosci 2090 2164 2219 2,5% 1,0% 0,9% 1,0%
ochrony kapitatu 1294 1207 1239 2,6% 0,6% 05% 0,5%
rynku surowcow 323 424 439 3,4% 02% 0,2% 0,2%
razem 209 112 228 601 229 847 0,5% 100% 100% 100%
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Dla pozostatych segmentéw rynku czerwiec nie byt juz tak udany. Na ponad 600 funduszy,
jedynie co dziesiaty zakonczyt miesiac z zyskiem. Tracity zaréwno fundusze o wyzszym
poziomie ryzyka, jak i rozwiazania o bardziej bezpiecznym charakterze. W efekcie, wedtug
szacunkow Analiz Online, catkowity wynik z zarzadzania byt ujemny i wynidst ok. -1,9 mld zt.

W najwiekszym stopniu ucierpiaty fundusze akcji. Kolejne fiasko w negocjacjach rzadu Grecji
z wierzycielami wywotaty silna korekte na rynkach akcji Starego Kontynentu. Wraz
z zagranicznymi odpowiednikami spadaty takze notowania polskich indekséw. Indeks
szerokiego rynku WIG stracit -4,0%. Funduszom akcyjnym nie pomdgt dodatni bilans
sprzedazy. Po pieciu miesiacach dobrej passy, ostatecznie wartos¢ $rodkéw w nich
zgromadzona zmniejszyta sie o -3,5%. W catym segmencie spadku aktywow udato sie
uniknac¢ funduszom akcji zagranicznych, ktére to przyciagaja uwage klientéw. Aktywa w nich
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zgromadzone powiekszyty sie o symboliczne +19 mln zt do 10,3 mld zt. W przypadku
funduszy akcji polskich spadek aktywow dotknat zardwno rozwiazania z ekspozycja na mate
i $rednie spotki (-7,4%), jak i o uniwersalnej strategii (-4,8%). Warto$¢ zgromadzonych
w funduszach akcji polskich $rodkdw na koniec czerwca wyniosta 22,6 mld zt.

W czerwcu trudne warunki panowaty takze na rynku dtugu. Indeks IROS mierzacy zmiany
cen polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu stracit -0,8%. Fundusze dtuzne
z przewaga obligacji skarbowych w portfelach miaty za soba piaty juz miesiac spadkow
z rzedu. Ujemny wynik z zarzadzania w potaczeniu z odptywem s$rodkdw przynidst spadek
aktywow drugiego pod wzgledem wielkosci segmentu rynku o blisko -1 mld zt, czyli -2,3%.
Dotknat on zaréwno funduszy polskich papieréw dtuznych (z wytaczeniem obligacji
korporacyjnych), jak i zagranicznych. Aktywa pierwszej grupy spadty ponizej 35 mld zt,
a funduszy dtuznych zagranicznych do 6,2 mld zt.

Pogorszenie koniunktury na rynku akcji, jak i rynku dtugu, nie sprzyjato takze funduszom
mieszanym. Caty segment zakonczyt miesiac z ujemna dynamika aktywoéw, siegajaca -2,1%.
Spadku aktywdéw nie uniknety takze fundusze gotéwkowe, ktére rowniez ucierpiaty na
zawirowaniach na rynku dtugu. Aktywa w nich zgromadzone zmniejszyty sie o blisko -0,2 mld
zt, do niecatych 31 mld zt.

Warto$¢ aktyw6w netto funduszy (mln PLN)*
B Fundusze Rynku Kapitatowego

B Fundusze Rynku Niepublicznego

TFIPZU
PKO TFI Ipopema TFI 291921
Pioneer Pekao TFI Skarbiec TFI
ING TFI
BZ WBK TFI Forum TFI
Aviva Inyesturs Poland TFI Copernicus Capital TFI
Union Investment TFI
Millennium TF | TFIPZU
KBC TFI
Altus TFI Altus TFI
Skarbiec TFI MCI Capital TFI
Le[;zENTacs:ili: Investors TRl I 1558
Open Finance TFI Open Finance TFI | 933
TFIAUianf:‘JQ Noble Funds TFI | 912
Investors TFI Eques Investment TFI | 896
OPERATFI .
Noble Funds TFI AgioFunds TFI | 631
AXA TFI BEST TFI 472
MetLife TFI
Ipopema TF| Trigon TFI | 400
Trigon TFI W@ 1056 Intrum Justitia TFI | 346
AgioFunds TFI I 842
Amundi Polska TFI 573 BPH TR 291
BPS TFI 389 TFIAllianz Polska | 284
SUPERFUND TFI 325
TFIBNP Paribas Polska | 138 BZ WBKTFI | 113
Eques Investment TFI | 86 TFICapital Partners | 94
Caspar TFI 69
Copernicus Capital TFI 61 PKOTFI 63
TFICapital Partners | 50 OPERATFI | 53
Provide TFI | 5
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* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego

W sumie od poczatku roku aktywa netto funduszy wzrosty o +20,9 mld zt, czyli o +10%.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc¢ firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 paZaziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie | doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 16 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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