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Fundusze akcji zagranicznych na duzym plusie - é{I\IUANLEIZY

Wyniki zagranicznych funduszy inwestycyjnych —
(czerwiec 2015) 6 lipca 2015

Choc¢ ostatni miesiac nie rozpieszczat inwestordw, to cate pierwsze potrocze wiekszos¢

posiadaczy tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze uznac za udane.

Wsrad 23 wyodrebnionych grup funduszy akcyjnych, najwyzsze stopy zwrotu w pierwszych 6

miesiacach tego roku wypracowaty fundusze akcji rosyjskich, ktore to w 2014 roku zamykaty

zestawienie stop zwrotu, ze strata przekraczajaca $rednio -30%. Odbicie miato miejsce

szczegolnie w styczniu i lutym, co byto zwiazane ze stabilizacja cen ropy naftowej, jak i

odnowionymi nadziejami na porozumienie z Ukraina. Ponadto w | kwartale bank centralny

dwukrotnie obnizyt stopy procentowe. Ostatecznie fundusze akcji rosyjskich, zarobity w 6

miesiecy srednio +26,2% (w PLN]. Wynik ten bytby wyzszy, gdyby nie ostabienie EUR

wzgledem PLN o -1,6%. Najwyzsza stope zwrotu ze wszystkich funduszy zagranicznych, ale
w EUR, wypracowat BNP Paribas PARVEST Equity Russia A (Acc) (EUR) +35,0%.

Wyniki funduszy zagranicznych (30 czerwca 2015) - fundusze akcyjne i mieszane

segment 01M 03M 06M 012M 036M 048M 060M 0120M

akgji rosyjskich -4,8% 3,1% 26,2% -10,3% -14,0% -26,3% -19,9% -
akgji chinskich -51% 6,8% 22,5% 52,2% 69,1% 72,5% 64,6% 257,2%
akgji japonskich -0,8% 2,9% 20,8% 30,4% 50,7% 69,2% 59,5% 31,1%
akcji zagr. sektora zdrowia i biotechnologii -0,9% 0,9% 19,9% 56,1% 137,6% 208,0% 225,5% 267,7%
akgcji europejskich rynkéw rozwinietych MIS -2,1% 3,6% 18,5% 20,1% 87,0% 82,9% 111,1% 146,6%
akgcji globalnych rynkéw rozwinietych MIS -1,4% 0,7% 13,7% 215% 67,6% 775% 87,7% 128,5%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych -25% 0,5% 13,3% 15,2% 63,0% 61,8% 791% 81,4%
akcji BRIC -3,3% 0,8% 12,3% 16,2% 18,9%  8,0% 5,9% -
akgcji azjatyckich bez Japonii -3,5% -2,4% 10,6% 25,9% 42,2% 54,5% 59,3% 169,8%
akcji zagranicznych sektora technologicznego  -3,6% -0,5% 10,6% 35,8% 70,0% 97,8% 101,5% 131,5%
akcji amerykanskich -1.9% -1,1% 9,3% 33,1% 72,9% 108,0% 116,9% 107,5%
akgcji globalnych rynkéw rozwinietych -2,6% -0,9% 9,2% 225% 554% 74,6% 81,3% 83,9%
akgcji indyjskich -0,7% -4,7% 9,2% 37,5% 73,9% 61,2% 39,2% 223,5%
akcji zagranicznych sektorowych pozostate -3,0% 0,1% 7,9% 13,6% 26,6% 288% 33, 7% 62,7%
akgcji globalnych rynkéw wschodzacych -3,0% -15% 6,7% 13,9% 26, 7% 285% 31,0% 136,1%
akgcji europejskich rynkéw wschodzacych -4.5% -0,8% 6,% -59% 41%  -5,9% 2,5% 41,4%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -4,0% -6,5% 5,6% 20,6% 354% 589% 70,6% 58,7%
akcji zagranicznych sektora energetycznego -4.1% -0,6% 2,2% -213% -6,6% -16,1% -7,5% 10,4%
mieszane zagraniczne zréownowazone -1,4% -13% 2,1% 73% 159% 26,2% 252% 31,5%
ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne -1,3% -10% 1,8% -0,7% 8,4% 9.,7% 6,3% -
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -1,6% -13% 1,6% 7,2% 18,4% 32,0% 28,6% 36,3%
akcji Ameryki tacinskiej -1,5% -0,3% -2,7% -7,9% -13,2% -14,3% -13,5% 144,5%
akgcji Bliskiego Wschodu i Afryki -4,2% -2,6% -3,5% -1,0% 70% 16,1%  3,4% 28,8%

Zrédto: Analizy Online

Drugie miejsce w segmencie akcyjnym zajety fundusze akcji chinskich, ze srednim wynikiem

+22,5%. W pierwszej potowie czerwca czotowe indeksy w Chinach siegnety poziomoéw

najwyzszych od 7 lat i cho¢ pod koniec miesiaca silnie tracity, cate pdtrocze zamknety ze

$wietnymi wynikami. Mimo iz fundamenty Chin nie sa najlepsze (wysokie dtugi, ochtodzenie

koniunktury, starzejace sie spoteczenstwo), to byto poczynionych sporo reform sprzyjajacych

inwestowaniu na rynku akcji. Silna hossa sprowadzita jednak wyceny na bardzo wysokie
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poziomy, w dodatku zabrakto solidnej poprawy wynikow finansowych spétek, a publikowane ON L INE
w ostatnich miesiacach dane makro nie zwiastowaty realnej poprawy w gospodarce. -
Wszystkie fundusze akcji chinskich zakonczyty pierwsze potrocze z dodatnim wynikiem,

a najwiecej zyskat Fidelity Funds China Focus Fund A (Acc) (EUR) +30,0%.

Powody do zadowolenia maja réwniez inwestorzy, ktorzy postawili na Japonie. Indeksy gietdy
w Tokio sukcesywnie podazaty w kierunku potnocnym, dzieki kontynuacji polityki luzowania
ilosciowego (w pazdzierniku 2014 roku target Banku Japonii zostat podwyzszony z 60-70 bln
jendw do 80 bln rocznie), reelekcji premiera Shinzo Abe oraz istotnej poprawie tadu
korporacyjnego. Optymizm na rynku byt takze napedzany bardzo dobrymi wynikami
przedsiebiorstw. Sredni wynik funduszy akcji japoriskich wynidst w pierwszym pétroczu
+20,8%.

Wysoko w zestawieniu 6-miesiecznych stop zwrotu znalazty sie takze fundusze sektora
zdrowia | biotechnologii, ze $rednim wynikiem na poziomie +19,9%. Sektor ten przynidst
najwyzsze stopy zwrotu w okresie ostatnich 5 lat. Wedtug danych FE Trustnet indeks
NASDAQ OMX Biotechnology wzrést o ponad +365% w tym czasie, w poréwnaniu do +76%
indeksu MSCI World. Fundusze akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii zyskaty

w tym okresie az +225,5% - najwiecej ze wszystkich grup funduszy.

Bardzo dobrze radza sobie w tym roku takze fundusze, ktorych zarzadzajacy inwestuja na
europejskich rynkach rozwinietych, mimo podwyzszonej zmiennosci w ostatnich tygodniach,
zwigzanej z problemami Grecji ze sptata swoich zobowiazan. Europejski Bank Centralny od
marca co miesiac kupuje obligacje za okoto 60 mld EUR, a w gospodarce wida¢ lekka
poprawe. Dynamika PKB w | kwartale wyniosta +0,4%, w poréwnaniu do +0,3% w IV kwartale
2014 roku, natomiast wskaznik PMI strefy euro siegnat w czerwcu najwyzszego od 4 lat
poziomu - 54,1. Inflacja wciaz jest niska, ale najwazniejsze, ze jest dodatnia.

Jedynie dwie grupy funduszy akcyjnych zakonczyty pierwsze pétrocze pod kreska - fundusze
akcji Ameryki tacinskiej oraz akcji Bliskiego Wschodu i Afryki.

Whyniki funduszy zagranicznych (30 czerwca 2015) - fundusze gotéwkowe i dtuzne

segment 01M 03M 06M 012M 036M 048M 060M 0120M

dtuzne azjatyckie uniwersalne -0,7% -13% 7,9% 24,2% 18,2% 452% 27,0% 69,6%
dtuzne USA uniwersalne -11% -2,9% 6,8% 252% 18,9% 553% 31,8% 64,2%
gotéwkowe i pieniezne USD -0,1% -1,4% 6,6% 198%  7,9% 32,4% 8,7% 12,4%
dtuzne globalne korporacyjne -1,1% -0,9% 5,5% 14,5% 18,2% 475% 32,4% 50,3%
dtuzne globalne High Yield -1,5% -1,1% 5,5% 13,2% 25,7% 52,8% 48,6% 84,9%
dtuzne globalne pozostate -1,4% -12% 51% 149% 27,6% 453% 37,4% 63,3%
dtuzne globalne uniwersalne -1,0% -2,0% 4,5% 158% 13,6% 39,0% 26,8% 50,0%
dtuzne Emerging Markets uniwersalne -1,7% -2,2% 4,1% 11,9% 6,6% 31,0% 21,4% 73,7%
dtuzne Nowej Europy uniwersalne -1.2% -1,1% 2,8% 2,6% 8,1% 17,5% 15,4% 37,6%
dtuzne europejskie pozostate -0,5% 1,7% 0,9% 3,9% 10,6% 17,9% 13,4% 29,3%
dtuzne europejskie High Yield -01% 1,3% -0,5% 1,7% 252% 383% 49,8% 89,4%
gotéwkowe i pieniezne EUR 1,3% 22% -1,2% 0,9% 1,0% 92% 55% 16,3%
dtuzne europejskie uniwersalne -0,8% -2,3% -2,9% 3,7% 16,2% 32,1% 26,5% 40,3%
dtuzne europejskie korporacyjne -0,6% -0,8% -3,2% -1,7% 10,9% 24,7% 22,9% 30,3%

Zrédto: Analizy Online

W segmencie funduszy dtuznych, podobnie jak w akcyjnych, wiekszo$¢ rozwiazan przyniosta

dodatnie stopy zwrotu. W duzej mierze zostaty one osiagniete w | kwartale, w ktérym
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rentownoéci wiekszoéci papieréw spadaty (ich ceny rosty). Dopiero drugi kwartat przynidst ONLINE
odwrodcenie tendencji. Na wiekszosci rynkow obligacji rentownosci rosty dosé dynamicznie, —_—
w oczekiwaniu na wzrost stop procentowych w Stanach Zjednoczonych. W Europie rynkowi

dtugu nie sprzyjaty natomiast lepsze dane ptynace z gospodarki strefy euro.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane®@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania  srodkéw:  funduszy  inwestycyjnych,  emerytalnych  oraz  ubezpieczeniowych  funduszy  kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari zarzqdzajgcych oraz analiza ich
wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz
analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autorow.
Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym
opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy
Online SA, ktére mogg odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze
opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je
bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach
masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki
Analizy Online SA.
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