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Ranking funduszy inwestycyjnych
(czerwiec 2015] 3 lipca 2015

Czerwiec to kolejny miesiac, w ktdrym analizowalismy fundusze inwestycyjne z punktu
widzenia relacji zysku do ryzyka. Tym razem liczba ocenionych rozwiazan na podstawie
wskaznika information ratio w horyzoncie 12 miesiecy nie ulegta zmianie i w dalszym ciagu
wynosi 309. Natomiast do dtuzszego 36-miesiecznego zestawienia dotaczyty 3 fundusze:
SKOK Etyczny 2, Pioneer Stabilnego Inwestowania oraz Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ
seria A. Tym samym ich liczba powiekszyta sie do 231.

W czerwcowym Rankingu warto zwrdcié¢ uwage na fundusz Ipopema Agresywny. Flagowy
produktu Ipopema TFI w ostatnim czasie przeszedt burzliwa droge. Jeszcze rok temu

w wyniku nieudanych inwestycji w sektor bankowy, rezultaty funduszu oscylowaty znacznie
ponizej Sredniej w grupie akcji polskich uniwersalnych, a ocena zysku do ryzyka plasowata
sie na najnizszym poziomie 1a. Dodatkowo czynnikiem wptywajacym na niestabilnosé

i niepewnos¢ przysztych stdp zwrotu byty zmiany na szczeblu zarzadzajacych. Od
pazdziernika ubiegtego roku wskaznik information ratio zaczat powoli pia¢ sie do gory.

W wyniku ustabilizowania sytuacji kadrowe] oraz wtasciwych zaktadéw rynkowych opartych
gtéwnie na selekcji, uzyskiwane rezultaty zaczety by¢ atrakcyjne na tle konkurentéw. Na
skutek przeprowadzonych zmian, z miesigca na miesiac fundusz otrzymywat coraz wyzsze
oceny. Jego nota 12-miesieczna w czerwcu wzrosta do najwyzszego poziomu 5a. Niewielu
klientow dostrzegto wysoka efektywnosc funduszu - jego aktywa nieznacznie przekraczaja
23 min zt.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Poczatek biezacego roku okazat sie réwnie udany dla przedstawiciela funduszy mieszanych
aktywnej alokacji - Noble Fund Timingowy. Co prawda zakonczenie ubiegtego roku nie
wrozyto tak pozytywnego obrotu sytuacji. W grudniu jednostka funduszu stracita na wartosci
prawie -5% i chociaz ryzyko byto w miare stabilne to wskaznik information ratio spadt do
poziomu 1a. Jednak w przypadku tego produktu trzeba przyznaé, ze rezultaty rozwiazania sa
mocno uzaleznione od koniunktury gietdowej. Wynikowa sinusoida jest przede wszystkim
pochodna agresywnej polityki inwestycyjnej stosowanej przez zarzadzajacego Andrzeja
Domanskiego, szczegolnie zauwazalnej w konstrukcji portfela.

Aktywnos$¢ w grze alokacja oraz odpowiednie typy selekcyjne zaréwno posrod spotek
z rodzimego parkietu, jaki i tych z rynkéw zagranicznych przyniosto oczekiwany efekt. Stopy
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zwrotu z pierwszego potrocza 2015 roku uplasowaty fundusz na drugim miejscu w swojej
grupie, z wynikiem wyzszym o blisko +10 pkt proc. od przecietnego. Wyzsze rezultaty

w pewnym stopniu przetozyty sie na wzrost ryzyka, opisanego wskaznikiem tracking error.
Niemniej jednak nie przeszkodzito to w podniesieniu oceny rankingowej do poziomu sprzed
12 miesiecy, czyli 4a. Charakter tego nietuzinkowego rozwiazania blizej opisuje Rating Analiz

Online.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu

e Noble Fund Timingowy (Noble Funds FI0)

58
(48
30

2
i

4

28
-~

lip 14
sie 14
wrz 14 7
paz 14 -
lis 14
gru 14
sty 15
lut 15
mar 15
kwi 15
maj 15
cze 15 -

cze 14

Zrédto: Analizy Online

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposdb w ramach
jednej grupy wytonic¢ najlepsze fundusze. Raport przygotowujemy co miesiac w oparciu

o wskaznik information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze
o najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene 5a lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 2a,
ocena 3a ma charakter neutralny.

Zespot Analiz Online
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spétek
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wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 Pioneer Dynamicznych Spétek (Pioneer FIO) -43%  72%  567% 54 58
2 ING Srednich i Matych Spétek (ING FIO) -3,8% 108%  51,6% 5 @ 4 @
3 KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (KBC Portfel VIP SFIO) -5,6% 9,6% 54,6% 5 @ 4 @
4 PKO Akcji Matych i Srednich Spétek (Parasolowy FIO) -3,4% 9,3% 55,2% 4 @ 4 @
5  Skarbiec Matych i Srednich Spétek (Skarbiec FI0) -4,6% 5,8% 46,7% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec 012m 036m 12m 36m
1 ING SFIO Akcji 2 34%  62%  364% 548y 5 6
2 ING Akdji (ING FIO) 34%  60% 330% 54 58
3 ING Selektywny (ING FIO) 35%  60% 364% 543 58
4 Aviva Investors Akcyjny (Aviva Investors SFI0) -3,8% 4,9% 37,6% 5 @ 5 @
5  Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFI0) -3,2% 133%  36,0% 5 @ 4 @
6  Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) -3,4% 9.1% 30,3% 5 @ 4 @
7  Ipopema Agresywny (Ipopema SFIO) 42%  36% 256% 5 38
8  PKO Akgji [Parasolowy FI0) 34%  75%  321% 44 48
9 PKO Akcji Plus (Parasolowy FIO) -3,4% 7.1% 33,9% 4 @ 4 @
10 BPS Akcji (BPS FIO) -4,6% 4,7% 20,9% 4 @ 3 @
11 BNP Paribas Akcji (BNP Paribas FIO) -2,7% 7.1% 29,2% 4 @ 3 @
12 DB Fund Dynamiczny (DB Funds FIO) -4,1% 5,5% 28,0% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Amerykanskich (Swiatowy SFI0) -1,6% 30,1% 73,6% 5 @ gru 16
2 Pioneer Akcji Amerykanskich (Pioneer Walutowy FI0) -2,6% 25,5% 53,2% 4 @ gru 16

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-06-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-06-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-06-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_US/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/4/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

Fundusze akcji azjatyckich bez Japonii
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 Investor Indie i Chiny (Investor SFIO) 37% 338% 415% 54 48
2 MetLife Akcji Chinskich i Azjatyckich (Swiatowy SFIO) 28%  31,3%  69.0% 44y 58
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec 012m 036m 12m 36m
1 Skarbiec Spétek Wzrostowych [Skarbiec FIO) 42% 131% 550% 54 5
2 UniAkcje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) -3,1% 8,9% 16,8% 58 44
3 PKO Akcji Nowa Europa [Parasolowy FIO) 21%  45% 102% 543 38
4 ING Akcji Srodkowoeuropejskich (ING FIO) -2,8% 7.1% 43,9% A - ) 58
5 PZU Akcji Spétek Dywidendowych (GI SFIO) 42% 3%  130% 44y 38
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych (ING SFIO) 39%  194% 598% 54 5 6
2 ING (L) Globalnych Mozliwosci (ING SFI0) -4,2% 19.3% 54,6% 5 @ 4 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akgji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFIO) -2,9% 13,6% 28,9% 5 @ 5 @
2 ING (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (ING SFIO) -48%  81%  20,6% A - ) 44
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji tureckich
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 Caspar Akcji Tureckich (Caspar Parasolowy FI0) -1,9% 15,1% - 5 8 lut 16
2 Arka BZ WBK Akcji Tureckich (Arka BZ WBK FI0) -2,8% 4,6% 0,2% 4 @ lut 16

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_AZ/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_NE/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_GL/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_EM/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_TU/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 KBC Zmiennej Alokacji (KBC FIO) -4,7% 3,5% 14,1% 5 @ 4 @
2 Noble Fund Timingowy (Noble Funds FIO) -1,8% 3,5% 24,7% 4 @ 5 @
3 Noble Fund Mieszany (Noble Funds FIO) -2,6% 1,9% 28,5% 44 58
4 MetLife Aktywnej Alokaciji (Krajowy FIO) 35%  1,2% 8,0% 4 4 )
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 Skarbiec Ill Filar (Skarbiec FIO) -2,0% 4,8% 23,9% 5 @ 5 @
2 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) -2,3% 4,3% 20,5% 5 @ 4 @
3 PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FI0) -1,6% 2,4% 18,0% 4 @ 5 @
4 KBC Stabilny (KBC FIO) -2,8% 4,3% 22,6% 4 @ 5 @
5 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) -1,7% 5,7% 31,8% & @ 5 @
6 ING Stabilnego Wzrostu (ING FIO) -1,7% 1,5% 17,8% 4 @ 4 @
7  BNP Paribas Stabilnego Wzrostu (BNP Paribas FI0) -1,8% 2,7% 14,9% & @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 ING Zréwnowazony (ING FIO) 26%  40%  245% 54y 58
2 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) -3,0% 3,1% 20,2% 5 @ 4 @
3 Investor Zréwnowazony (Investor FIO) -2,6% 10,3% 46,3% 4 @ 5 @
4 Arka BZ WBK Zréwnowazony (Arka BZ WBK FI0) -2,9% 3,4% 18,6% & @ 3 @

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

FUNDUSZE DLUZNE i GOTOWKOWE

Fundusze dtuzne polskie korporacyjne
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 AGIO Kapitat (AGIO SFIO) 02%  43% 177% 54 5 8
2 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFI0) -0,1% 3,8% 19,5% 4 @ 5 @
3 AGIO Kapitat PLUS FIO 03% 41% 147% 44 38)
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 KBC Delta [KBC Biznes SFIO) 06% 7% 226% 54y 58)
2 Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych (Skarbiec FIO) -0,5% 2,7% 15,7% 5 @ 4 @
3 MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FI0) -0,7% 3,0% 14,6% 5 @ 3 @
4 ING SFIO Obligacji 2 2% 21%  174% 44y 58
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec 012m 036m 12m 36m
1 KBC Portfel Obligacyjny (KBC Portfel VIP SFI0) 04% 87% 230% 54y 58
2 Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors FIO) -1,2% 4,8% 26,5% 5 @ 5 @
3 KBC Papieréw Dtuznych (KBC FIO) 05%  47% 189% 54 4+
4 Skarbiec - Obligacyjny FIZ 0,1% 5,7% 20,8% 5 @ 4 @
5  Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 07% 29% 139% 54 38
6 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFI0) -0,8% 3,6% 19,5% 4 @ 5 @
7  UniObligacje Aktywny (UniFundusze SFIO) 7%  33%  245% (44 5 8
8  KBC Alfa SFIO 00%  39% 155% 44y 3
9 MetLife Obligacji Plus ($wiatowy SFIO) 06%  31% 143% 44y 38
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP SFIO) 0,3% 4,6% 14,5% 5 @ 5 @
2 KBC Gamma (KBC Biznes SFI0) 0,1% 4,3% 12,9% 5 @ 5 @
3 KBC Pieniezny (KBC FIO) 01% 30% 107% 54 38
4 Superfund Ptynno$ciowy (Superfund SFIO) 0,1% 3,5% 15,7% 4 @ 5 @
5 Copernicus Ptynnosciowy Plus (Copernicus FIO) -0,4% 3,9% 17,2% 4+ 5 8
6 Eques Pieniezny (Eques SFIO) 0,3% 3,0% 14,1% 4 @ 5 @
7  MetLife Pieniezny (Krajowy FIO) 03%  29% 124% 44 4+
8  UniKorona Pieniezny (UniFundusze FI0) 02%  28% 140% 44y 448
9 Aviva Investors Pieniezny (Aviva Investors SFI0) 0,0% 2,5% 11,9% [ @ [ @
10 MetLife Lokacyjny (Swiatowy SFIO) 0.1% 2,8% 9,7% A - ) 30

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_CO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_PS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/RPP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-06-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach ilosciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny

w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu
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B 80/ -
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historycznej zmiennosci 2 najlepszy
= 0/ o
dodatkowych stdp zwrotu (tracking é 4% ¢
[S)
error). § o 0%
Dzieki wskaznikowi information ratio ) g
jestesmy w stanie uszeregowac %’ o 4% 7 Fund
o unausz
wszystkie fundusze wchodzace T e najstabszy
. 2% 8%
w sktad danej grupy - od S
najlepszego do najstabszego. 15% 5 129
-12% -
najlepszych wynikéw otrzymuje § 0% 204 4% 6% 8% 10%
&

L . 0
najwyzszg ocene a. Kolejne 20% Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, stop zwrotu

kolejne 20% otrzymuje note 2ai

dolne 15% wynikdw - najnizsza ocene 1a. Jak widac im lepiej prezentuje sie relacja zysku do

ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.
Jak interpretowa¢ oceny?

Fundusze ktore charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia zarzadzania to takie, ktore posiadaja
ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietna efektywnos$é, a noty na poziomie 2ai 1a
- niska efektywnos¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktoremu mozemy poznaé krotkoterminowa efektywnosc zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktdry obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwiazania, ktére maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolno$¢ do generowania dobrych wynikéw

w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94

analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96

sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97

marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98

dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

n zgodnie z

najlepsza wiedz:

vistych.
opinii i info

go uzytk
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