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Oszczednosci gospodarstw domowych —
[marzec 2014] 18 czerwca 2015

| kwartat biezacego roku przyniést dalszy wzrost oszczednosci polskich gospodarstw
domowych. Na koniec marca br. ich wartos¢ zblizyta sie do poziomu 1.130 mld zt, czyli

w ciagu 3 miesiecy wzrosta o +34 mld zt, co odpowiada dynamice na poziomie +3,1%
(najlepszy rezultat od IV kwartatu 2012 roku). Do szczytu osiagnietego pod koniec 2013 roku,
czyli przed przeniesieniem 150 mld zt z OFE do ZUS, brakuje jeszcze ok. 44 mld zt. Jesli uda
sie utrzymac wysoka dynamike, to jest szansa, ze w tym roku oszczednosci Polakéw osiagna
najwyzsza wartos¢ w historii.

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci (mld zt)
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Zrddto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFI, TUnZ i PTE

0d 6 kwartatow najwiekszy udziat w przyroscie oszczednosci maja depozyty ulokowane

w bankach i SKOK-ach, w ktérych trzymamy blisko 55% naszych oszczednosci. W pierwszym
kwartale br. ich dynamika wyniosta +2,3%. Od grudnia do konca marca powiekszyty sie one
0 +13,6 mld zt do 619 mld zt. To nieco mniej niz w analogicznym okresie 2014 roku (+15,2
mld zt), i jednoczesnie niemal o potowe mniej niz w IV kwartale zesztego roku (+24,7 mld zt).
Mimo przyhamowania stabilnego, dodatniego trendu, dynamika roczna pozostata
stosunkowo wysoka (na poziomie +8,8%]). Mimo nizszych stawek procentowych oferowanych
przez banki (spadek o -0,2 pkt proc. wzgledem IV kwartatu 2014 roku), gospodarstwa
domowe wciaz chetnie lokuja oszczednosci w bankach. Powodéw mozna upatrywac

w postrzeganiu tej formy lokowania jako bezpiecznej, stabilnej i praktycznie pozbawionej
ryzyka. W | kwartale w wiekszym stopniu przyrosty oszczednosci na rachunkach biezacych

i oszczednosciowo-rozliczeniowych (o blisko 11 mld zt do 312 mld zt), w mniejszych stopniu
na depozytach terminowych (o0 3 mld zt], co moze sygnalizowa¢ spadek stopy oszczedzania
gospodarstw domowych.

Duzy udziat w przyroscie oszczednosci w | kwartale miaty takze formy oszczedzania
powiazane z rynkiem kapitatowym. Sprzyjata im poprawa koniunktury na warszawskiej
gietdzie. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat w 3 miesiace +5,2%, natomiast indeks
grupujacy duze spotki WIG20 wzrést o +3,5%.

Po bardzo stabym IV kwartale 2014 roku, aktywa zgromadzone w otwartych funduszach
emerytalnych powiekszyty sie 0 +6,2 mld zt, przekraczajac na koniec marca 155 mld zt. To
zastuga bardzo dobrych wynikéw z zarzadzania. Srodki z ZUS, pochodzace ze sktadek
cztonkéw OFE ptyna waskim strumieniem, w dodatku ZUS co kilka tygodni przelewa do ZUS
$rodki w ramach tzw. suwaka.
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Poprawa koniunktury na warszawskiej gietdzie sprzyjata takze krajowym funduszom
inwestycyjnym, w ktérych gospodarstwa domowe zgromadzity na koniec marca blisko 104
mld zt (po wytaczeniu $rodkéw pozyskanych poprzez ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe).
W przeciwienstwie do OFE, do wzrostu aktywdw przyczynity sie takze wptaty nowych
srodkdw. Przyrost aktywow w skali kwartatu siegnat +6,4 mld zt, co odpowiada dynamice na
poziomie +6,6%. Szacujemy, iz z podobna dynamika mieliSmy do czynienia w przypadku
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, oferowanych przez ubezpieczycieli w ramach

polis inwestycyjnych z UFK. Wartos$¢ oszczednosci zgromadzonych w tym segmencie wzrosta
o okoto +3,5 mld zt do ponad 57 mld zt.

Wzrost aktywow w | kwartale odnotowaty jeszcze $rodki trzymane w gotdwce, w funduszach
zagranicznych, a takze zgromadzone w akcjach notowanych na GPW. Jedynym segmentem

naszych oszczedno$ci, ktéry nieznacznie sie zmniejszyt byty obligacje skarbowe (9,6 mld zt
na koniec marca).
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W skali 12 miesiecy oszczednosci Polakow powiekszyty sie o +90 mld zt, czyli o +8,7%.

Zespo6t Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesSciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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