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Majowy ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online, oparty na wskazniku opisujacym
relacje zysku do ryzyka, powiekszyt sie o 4 kolejne fundusze. W rezultacie liczba rozwiazan,
ktére kwalifikuja sie do oceny w 12-miesiecznym horyzoncie powiekszyta sie do 310.
Dodatkowo 235 z nich moze pochwali¢ sie przeszto 3-letnim okresem dziatalnosci, dzieki
czemu otrzymaty ocene takze w 36-miesiecznym horyzoncie.

Wsrdd debiutantow, ktérzy funkcjonuja na rynku od ponad 12 miesiecy znalazty sie
3 produkty dziatajace pod parasolem BGZ SFIO oraz Noble Fund Obligacji. BGZ Dynamiczny,
BGZ Stabilny oraz BGZ Zréwnowazony zostaty wprowadzone jako pierwsze fundusze wtasne
pod szyldem BGZ. Co prawda zarzadzane sa we wspdtpracy z Ipopema TFI, jednak decyzje
dotyczace odpowiedniej alokacji érodkéw podejmuja specjalisci z Biura Maklerskiego BGZ.
Dwa pierwsze rozwigzania uzyskaty ocene na poziomie 4a. BGZ Zréwnowazony uplasowat sie
nieznacznie nizej i zaliczyt pierwszy test na ocene 3a. Warto nadmieni¢, iz fundusze maja
forme tzw. fund on funds, czyli rozwiazan, ktérych portfele budowane sa w oparciu
o wyselekcjonowane produkty innych TFI. Dotychczasowy poziom zgromadzonych aktywow
Swiadczy o stosunkowo niskim zainteresowaniu funduszami ze strony inwestorow.

Troche inaczej przedstawia sie sytuacja Noble Fund Obligacji. Zostat on uruchomiony w 2014
roku w trakcie hossy na obligacjach skarbowych jako odpowiedZz na zapotrzebowanie
klientow na te klase aktywow. O jego popularnosci moze swiadczyé poziom $rodkéw (ponad
220 mln zt] jaki udato sie zgromadzi¢ w niecaty rok. Jednak z perspektywy inwestora
niezaprzeczalnym atutem byty wyniki uzyskiwane przez zarzadzajacych (+4,9% w skali roku)
przy stosunkowo niskim poziomie ryzyka. Niewatpliwie najwiekszy wptyw na osiagniety
rezultat miata dobra koniunktura na rynku dtugu rzadowego oraz odpowiednie dostosowanie
ryzyka stopy procentowej. W efekcie stosunek rocznego zysku do ryzyka mierzony
wskaznikiem information ratio zostat oceniony na b5a, dzieki czemu fundusz juz na starcie
znalazt sie wéréd lideréw rozwiazan dtuznych.

Ciekawie prezentuje sie takze inny produkt spod egidy Noble Funds TFl - Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus. Przedstawiciel funduszy stabilnego wzrostu w horyzoncie 12
miesiecy przebyt bardzo burzliwa droge, otrzymujac w tym czasie wszystkie mozliwe oceny
w rankingu.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Jeszcze pare miesiecy temu parametr information ratio plasowat rozwiazanie na podium
z najwyzsza nota 5a. Jednak wraz ze stabsza kondycja warszawskiego parkietu w ostatnim
kwartale 2014 roku oraz tapnieciem na rynku obligacji skarbowych na poczatku biezacego,
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fundusz zanotowat zdecydowanie nizsza stope zwrotu. Dodatkowo niekorzystnym czynnikiem
byt wzrost zmiennosci, co adekwatnie przektadato sie na podwyzszenie ryzyka.
W konsekwencji ocena spadta do najnizszego poziomu. Jednak zarzadzajacy szybko zmienili
strukture portfela i zwiekszyli zaangazowanie w papiery akcyjne o charakterze udziatowym,
w tym spétek z segmentu MiS, ktéry w pierwszym kwartale 2015 roku zanotowat $wietny
wynik. Finalnie poprawito to rezultat wypracowany przez fundusz i przez 3 miesiace ocena
podniosta sie az o cztery oczka do poziomu 4a (w krétszym rocznym okresie).

Podobna poprawe krotkoterminowego wskaznika efektywnosci zaobserwowano w przypadku
PZU Akcji Spotek Dywidendowych. Podniesienie oceny do poziomu 4a z najnizszego 1a trwato
zaledwie 2 miesiace. Do realizacji takiego scenariusza przyczynita sie korzystna koniunktura
na warszawskim parkiecie oraz nizsze ryzyko produktu mierzone wskaznikiem tracking
error (opisujacym odchylenie stép zwrotu funduszu od $redniej w grupie). Warto nadmieni¢,
ze w sktad portfela wchodza spoétki, ktére prowadza aktywna polityke dywidendowa, zaréwno
z segmentu blue chip, jak i tych o nizszej kapitalizacji.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposdb w ramach
jednej grupy wytoni¢ najlepsze fundusze. Raport przygotowujemy co miesiac w oparciu

o wskaznik information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze
o najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene 5a lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 2a,
ocena 3a ma charakter neutralny.

Zespo6t Analiz Online
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spotek
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 Pioneer Dynamicznych Spétek (Pioneer FIO) 06% 101% 735% 543 5
2 KBC Akcji Matych i Srednich Spétek (KBC FIO) -0,3% 9,7% 66,9% 5 @ 5 @
3 ING Srednich i Matych Spétek (ING FI0) 0,7% 14,6%  62,5% 5 @ 4 @
4 KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (KBC Portfel VIP SFIO) -1,3% 135%  69,6% 5 @ 4 @
5  PKO Akcji Matych i Srednich Spétek (Parasolowy FIO) 2,8% 12,0% 65,7% 4 @ 4 @
6 PKO Akgji Matych i Srednich Spétek Plus (Parasolowy FIO) 2,3% 11,7% 60,4% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 ING Akgji 2 SFIO -08% 101% 506% 54 5
2 ING Akgji (ING FIO) 05%  9.7%  473% 54 58
3 Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFIO) -1,1% 14,2% 50,9% 5 9 5 @
4 Aviva Investors Akcyjny (Aviva Investors SFIO) 6% 87% 541% 548 54y
5 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) -1,7% 10,9%  45.2% 5 @ 4 @
6 ING Selektywny (ING FIO) -0,7% 9,8% 43,0% 5 @ A @
7  BPS Akgji (BPS FIO) 1%  87%  34,6% 5 & kY -]
8  Investor Akcji (Investor FIO) 31%  124%  758% (44 5 8
9 PKO Akgji (Parasolowy FI0) 05%  105% 462% 44 iy
10 PKO Akgji Plus (Parasolowy FIO) 0,7% 10,0%  47,7% 4 @ 4 @
11 KBC Akcyjny (KBC FIO) -1,9% 7.9% 44, 6% 4 @ [ @
12 BNP Paribas Akcji (BNP Paribas FI0) -2,0% 8,8% 40,0% 4 @ 3 @
13 Ipopema Agresywny (Ipopema SFIO) -0,8% 6,7% 40,5% 4+ 38
14 DB Fund Dynamiczny (DB Funds FI0) 1,5% 8,5% 36,2% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Amerykanskich (Swiatowy SFI0) 5,8% 36,3% 68,1% 5 @ gru 16
2 Pioneer Akcji Amerykanskich (Pioneer Walutowy FI0) 6,5% 31.8% 55,6% 4 @ gru 16

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_US/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/4/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

Fundusze akcji azjatyckich bez Japonii
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 Investor Indie i Chiny (Investor SFIO) 51% 425%  43,4% 5 8 kY - )
2 MetLife Akcji Chinskich i Azjatyckich (Swiatowy SFI0) 4,4% 395%  639% 4 @ 5 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FI0) 6,9% 16,7%  70,4% 5 & 58
2 UniAkcje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) 1,2% 10,5% 25,0% 5 @ 3 @
3 ING Akcji Srodkowoeuropejskich (ING FIO) 0,6% 9.3% 56,9% 4 58
4 AXA Selective Equity (AXA FI0) 0% 107% 503% 440 5&
5 PKO Akcji Nowa Europa (Parasolowy FI0) 1,6% 6,1% 18,9% 44 30
6 PZU Akgji Spétek Dywidendowych (Gl SFIO) 0,8% 74%  255% 4y 30
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych (ING SFIO) 1,9% 255%  715% 5 @ 5 @
2 ING (L) Globalnych Mozliwosci [ING SFI0) 2,7% 269%  66,2% 5 @ 4 @
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 ING (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (ING SFIO) -2,6% 15,6%  30,8% 5 @ 5 @
2 MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFIO) 20%  194% 301% 54 448
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji tureckich
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 Caspar Akcji Tureckich (Caspar Parasolowy FI0) 6,6% 14,8% = 5 @ lut 16
2 Investor Turcja (Investor SFIO) 3,7% 5,2% 15,6% 4 @ lut 16

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_AZ/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_NE/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_GL/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_EM/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_TU/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 KBC Zmiennej Alokacji (KBC FIO) 08% 72% 228% 54 48
2 MetLife Aktywnej Alokacji (Krajowy FI0) -0,3% 4,9% 17,8% 5 @ 4 @
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FI0) -11% 6,8% 27,1% 5 @ 5 9
2 Skarbiec lll Filar (Skarbiec FIO) 06% 73% 332% 549 548
3 KBC Stabilny (KBC FIO) 2% 72%  296% 54y 548
4 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) 0,7% 8,1% 37,7% & @ 5 @
5  PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FI0) 04%  43% 232% 44 4+
6 Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (Noble Funds FIO) -0,1% 4, 7% 29,4% 4 @ 4 @
7  BNP Paribas Stabilnego Wzrostu (BNP Paribas FIO) -1,3% 4,8% 19,9% 4 0 38
8  Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (Arka BZ WBK FI0) -1,3% 4,2% 22,9% 4 @ 3 @
Zrddto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 ING Zréwnowazony (ING FIO) 04%  69% 339% 54 58
2 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) 6% 60% 306% 548 548
3 Investor Zréwnowazony (Investor FIO) 2,0% 13,3% 57,4% 4 @ 5 9
4 Arka BZ WBK Zréwnowazony [Arka BZ WBK FI0) 5% 4%  287% 4y 38y
5 KBC Aktywny (KBC FIO) 1.7%  57%  274% 44y 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

FUNDUSZE DLUZNE i GOTOWKOWE

Fundusze dtuzne polskie korporacyjne
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFIO) 0,0% 4,6% 20,7% 5 @ 5 @
2 AGIO Kapitat (AGIO SFIO) 04%  45% 179% 54 4+
3 Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFIO) 0,1% 4,0% 17,2% 4 @ 5 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 KBC Delta (KBC Biznes SFI0] -0,9% 8,8% 24,8% 5 @ 5 @
2 MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FIO) -0,7% 4,9% 16,6% 58 30
3 ING Obligacji 2 SFIO -0,4% 4,6% 20,7% 4 @ 5 @
4 Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych (Skarbiec FIO) -0,7% 4,1% 18,4% 4 @ 4 @
5  Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO) -1,0% 4,1% 17,9% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors FI0) -0,4% 7.5% 30,0% 56 5 8
2 KBC Portfel Obligacyjny (KBC Portfel VIP SFIO) -0,9% 100%  24,6% 5 @ 5 @
3 KBC Papieréw Dtuznych (KBC FIO] -0,6% 6,5% 20,5% 5 @ 4 @
4 Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO -0,5% 4,5% 16,2% 5 @ 3 @
5 BPH Obligacji 2 (BPH FIO Parasolowy) -0,5% 6,0% 16,0% 5 @ 3 @
6 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFI0) -0,6% 5,6% 22,2% 4 @ 5 @
7  UniObligacje Aktywny (UniFundusze SFIO) -0,1% 5,2% 28,8% 4 @ 5 @
8  Skarbiec - Obligacyjny FIZ 0.2% 59% 224% 4y 4O
9  BPS Obligacji (BPS FIO) -0,7% 4,9% 20,1% 4 @ 4 @
10 MetLife Obligacji Plus (Swiatowy SFIO) -0,8% 4,7% 16,0% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m
1 Copernicus Ptynno$ciowy Plus (Copernicus FIO) -0,4% 5,3% 18,6% 5 @ 5 @
2 KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP SFIO) 0,0% 4,7% 14,2% 5 @ 4 @
3 UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIO) 0,0% 3,3% 12,7% 5 @ [ @
4 Superfund Ptynno$ciowy (Superfund SFI0) 0,3% 3,8% 16,2% 4 @ 5 @
5  Aviva Investors Pieniezny (Aviva Investors SFIO) 0,1% 3,0% 12,5% 4 @ 5 @
6  MetLife Pieniezny (Krajowy FI0) 0,0% 3,1% 12,8% 4 @ 4 @
7  MetLife Lokacyjny (Swiatowy SFI0) 0,1% 3,0% 10,1% 4+ 8 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_CO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_PS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/RPP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-05-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach ilosciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny

w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu

Mapa zysk/ryzyko
funduszu, a wynikiem $redniej dla pezy Yy

B 80/ -
danej grupy) oraz ryzyko, oparte na @ 1 Fundusz
historycznej zmiennosci 2 najlepszy
= 0/ o
dodatkowych stdp zwrotu (tracking é 4% ¢
[S)
error). § o 0%
Dzieki wskaznikowi information ratio ) g
jestesmy w stanie uszeregowac %’ o 4% 7 Fund
o unausz
wszystkie fundusze wchodzace T e najstabszy
. 2% 8%
w sktad danej grupy - od S
najlepszego do najstabszego. 15% 5 129
-12% -
najlepszych wynikéw otrzymuje § 0% 204 4% 6% 8% 10%
&

L . o
najwyzszg ocene Sa. Kolejne 20% Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, stop zwrotu

kolejne 20% otrzymuje note 2ai

dolne 15% wynikdw - najnizsza ocene 1a. Jak widac im lepiej prezentuje sie relacja zysku do

ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.
Jak interpretowa¢ oceny?

Fundusze ktore charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia zarzadzania to takie, ktore posiadaja
ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietna efektywnos$¢, a noty na poziomie 2ai 1a
- niska efektywnos¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktoremu mozemy poznaé krotkoterminowa efektywnosc zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktdry obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwiazania, ktére maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolno$¢ do generowania dobrych wynikéw

w roznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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Kontakt
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94

analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96

sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97

marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98

dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji

zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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