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Podsumowanie miesiaca na rynku
funduszy emerytalnych (maj 2015)

Wyniki funduszy emerytalnych

Maj przerwat dobra passe otwartych funduszy emerytalnych. Ostatni miesiac wszystkie OFE
zakonczyty na minusie, tracac $rednio -1,3%. Na ujemne wyniki w najwiekszym stopniu
miata wptyw stabsza kondycja warszawskiej gietdy, ktdra w przypadku portfeli wypetnionych
akcjami, ma decydujacy wptyw na ostateczne wyniki. W maju indeks szerokiego rynku WIG
stracit -1,7%. Najgorzej zachowaty sie dominujace w portfelach OFE, spotki o najwiekszej
kapitalizacji, ktorych indeks stracit -3,1%. Znacznie lepiej poradzity sobie mate i Srednie
spotki, ktorych subindeksy mWIG40 oraz sWIG80 zakonczyty miesiac z wynikami na poziomie
odpowiednio -0,4% oraz 0,0%.

tacznie, na koniec maja straty OFE wahaty sie w przedziale od -0,1% w przypadku PKO BP
Bankowy OFE do -1,8% w przypadku Generali OFE. Mimo stabszego miesiaca, wynik od
poczatku roku wciaz wyglada atrakcyjnie i wynosi srednio +6,0%.

Ranking OFE

W majowym rankingu OFE pozycje kwietniowego lidera obronit MetLife OFE. Obecnie
fundusz, po 17 miesiacach przerwy, moze ponownie pochwali¢ sie najwyzszymi notami - 5a
zaréwno w okresie ostatnich 12, jak i 36 miesiecy. W czotéwce rankingu wciaz pozostaje PKO
BP Bankowy OFE. To wtasnie do tego funduszu nalezy najnizsza strata wypracowana w maju,
a takze najwyzsze stopy zwrotu w rocznym i 3-letnim horyzoncie. W rezultacie
36-miesieczna nota takze tego funduszu awansowata do najwyzszego poziomu 5a. Drugie
miejsce PKO BP Bankowy OFE w zestawieniu jest wynikiem minimalnie stabszej relacji
zysku do ryzyka w poréwnaniu z MetLife OFE.

Fundusze emerytalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu maj 012m 036m 12m 36m

1 MetLife OFE 06%  90% 348% 5& 56
2 PKO BP Bankowy OFE 01%  90% 361% (5& 58
3 Allianz Polska OFE 0% 71%  329% (44 (L&
4 AXAOFE 08% 81% 320% L& 36
5  Nordea OFE 1% 64%  341% 38 L8
6 AvivaOFE 09% 67% 318% 3 38
7  OFE PZU "Ztota Jesien” 05%  65% 323% 3 38
8  OFE Pocztylion 09%  69% 308% 38 26
9 Generali OFE 8%  55% 281% 248 08
10 Aegon OFE 3% 52%  292% 28 18
11 ING OFE 09%  45% 310% U4 38
12 Pekao OFE 2% 50%  301% (16 26

Zrédto: Analizy Online SA

W majowym rankingu po raz pierwszy od wielu miesiecy pogorszeniu ulegta dtugoterminowa
ocena Nordea OFE, ktory wczesniej przez 34 miesiace regularnie cieszyt najwyzszymi notami
- ba. To efekt stabszych wynikow. W ciagu ostatnich 6 miesiecy, tylko w marcu fundusz
wypracowat lepsza od $redniej stope zwrotu.
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Z kolei na samym koncu zestawienia znalazt sie Pekao OFE. W tym przypadku staby wynik
(-1,2%) wptynat na obnizenie 12-miesiecznej oceny do najnizszego poziomu 1a.

Aktywa funduszy emerytalnych

W maju, po raz pierwszy od poczatku roku, srodki ulokowane w funduszach emerytalnych
odnotowaty ujemna dynamike - na poziomie -1,0%. W ujeciu warto$ciowym wartosc¢ aktywow
polskich OFE zmalata o -1,6 mld zt i na koniec miesiaca wyniosta 159,6 mld zt.

Na spadek aktywdw w gtownej mierze miat wptyw negatywny wynik zarzadzania, ktory to
z kolei jest pochodna gorszej koniunktury na warszawskim parkiecie. Dodatkowo, w maju
wszystkie fundusze emerytalne odnotowaty przewage wyptat nad wptatami. Nie dos¢, ze
wysokos$¢ przelewdw z ZUS do OFE w ostatnim miesiacu wyniosta jedyne 193,5 mln zt,
najmniej w catej historii OFE, to warto$¢ srodkdw przelanych w potowie miesiaca do ZUS
w ramach tzw. suwaka wyniosta az 361,6 mln zt.

Sposraod 12 funduszy emerytalnych, najnizszy spadek aktywdw odnotowat PKO BP Bankowy
OFE, co jest rezultatem osiagniecia najlepszego wyniku zarzadzania w maju. Z kolei na
koncu zestawienia znalazt sie Generali OFE, ktorego aktywa skurczyty sie 0 -1,9%, czyli
0-152 mln zt.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2015-04-30 2015-05-31

mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
PKO BP Bankowy OFE 7 222 4,5% 7 205 4,5% -0,24%
OFE PZU "Ztota Jesien” 21251 13,2% 21089 13,2% -0,76%
MetLife OFE 12 859 8,0% 12749 8,0% -0,85%
AXA OFE 10 262 6,4% 10174 6,4% -0,86%
ING OFE 39029  24,2% 38633  24,2% -1,02%
Allianz Polska OFE 7181 4,5% 7107 4,5% -1,03%
Aviva OFE 35851  22,2% 35482 22,2% -1,03%
Nordea OFE 7392 4,6% 7 302 4,6% -1,21%
OFE Pocztylion 3008 1,9% 2970 1,9% -1,26%
Pekao OFE 2399 1,5% 2365 1,5% -1,41%
Aegon OFE 6705 4,2% 6 602 4,1% -1,54%
Generali OFE 8 090 5,0% 7938 5,0% -1,88%
Razem 161250 100% 159 616 100,0% -1,01%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.
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22/431-82-94
analizy(@analizy.pl
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22/431-82-96
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22/431-82-97
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Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



