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Transfery cztonkéw OFE listopad 2004

Wedtug informacji KNUiFE w ostatniej w tym roku, listopadowej sesji transferowej, wziety udziat 72
073 osoby, 0 4,9 % os6b mniej niz w sierpniu. Ogétem w 2004 roku fundusz emerytalny zmienito 308,6
tys. osob, co stanowi 2,7% wszystkich cztonkdw OFE w koncu 2003 r. W stosunku do roku ubiegtego
liczba uczestnikow funduszy emerytalnych, ktorzy zdecydowali sie na zmiane funduszu wzrosta o 12
tysiecy (+4,1%), natomiast relacja liczby cztonkéow zmieniajacych fundusz do wszystkich uczestnikow
OFE pozostata na niezmienionym poziomie. Tak wiec mimo istotnych zmian w funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, wynikajacych z wejscia w zycie w kwietniu br. czesci przepisow
nowelizujacych zasady dziatania |l filara, ktore z punktu widzenia jego uczestnikow dotyczyty przede
wszystkim nowych regut pobierania prowizji od sktadki, liczba osob decydujacych sie na zmiane
funduszu nie ulegta zasadniczej zmianie, stabilizujac sie na poziomie ok. 300 tys. osob. Transferowej
aktywnosci nie pobudzita takze pierwsza od dtuzszego czasu konsolidacja na rynku (przejecie
zarzadzania OFE Kredyt Banku przez PTE Polsat).
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Wartosc srodkow przekazywanych w trakcie sesji transferowych
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wzgledem jednak najbardziej ucierpiat pane za listopad 2004 - szacuenk Analizy Online
fundusz Kredyt Banku, ktory opuscito
11,9% wszystkich jego cztonkow wedtug stanu na 31 grudnia 2003 r.

Wartos¢ srodkow przekazywanych w 2004 roku w ramach wyptat transferowych, obliczona w oparciu o
dane KNUIFE dla pierwszych trzech tegorocznych sesji oraz na podstawie obliczen wtasnych dla
listopadowej sesji, wyniosta ok. 502 mln zt i byta wyzsza od ubiegtorocznej o 30 procent (116 mln zt).
Szacujemy, iz w listopadowej sesji transfer srodkow wyniost ok. 380 mln PLN, co byto najwyzsza
dotychczas zaobserwowang wartoscia na emerytalnym rynku.
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Szczegotowe wyniki transferow w listopadzie oraz w catym 2004 roku

fundusz saldo przyszto  odeszto saldo przyszto odeszto
OFE AIG -1 045 5631 -6 676 722 31933 -31 211
OFE Allianz -701 943 -1 644 -1 556 4271 -5 827
OFE Bankowy 2 429 4298 -1 869 6 508 15 746 -9 238
OFE Commercial Union -12 974 1617 -14 591 -45 760 8748 -54 508
OFE DOM -1 646 599 -2 245 -9 766 2194 -11 960
OFE Kredyt Bank -2 562 11 -2 573 -16 788 52 -16 840
OFE ING NNP -950 5781 -6 731 9224 34242 -25 018
OFE Ergo Hestia 1024 6114 -5 090 2012 19 872 -17 860
OFE Pocztylion -2 899 218 -3117 -13178 1362 -14 540
OFE Pekao -1 602 231 -1 833 -8 631 480 -9 111
OFE Polsat -885 50 -935 -3126 322 -3 448
OFE PZU Ztota Jesien 4 800 11 482 -6 682 5419 34235 -28 816
OFE Sampo 14 067 16 172 -2 105 76 924 85 911 -8 987
OFE Skarbiec Emerytura -9 954 123 -10 077 -44 936 304 -45 240
OFE Credit Suisse L&P 11788 14 956 -3168 38 265 52 563 -14 298
OFE Generali 1110 3847 -2737 4 667 16 344 -11 677
razem 0 72 073 -72 073 0 308579 -308579

Zrédto: Analizy Online na podstawie materiatéw KNUIFE

Wedtug naszych w trakcie tegorocznych sesji transferowych najwiecej srodkow pozyskat OFE Credit
Suisse L&P, do ktérego wraz z przenoszacymi sie uczestnikami trafito ponad +280 mln PLN. Lider w
pozyskiwaniu nowych uczestnikow z grona cztonkéw pozostatych funduszy, OFE Sampo, powiekszyt
swoje aktywa z tego tytutu o +240 mln PLN. Kolejne miejsca zajeli OFE Ergo Hestia oraz Bankowy.
Najwiekszy ubytek aktywow z tytutu utraty Klientow zanotowalismy w OFE Commercial Union (-270
mln PLN) oraz OFE Skarbiec Emerytura (-180 mln PLN).
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmg analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizqg rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientéw spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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