FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(kwiecien 2015])

W kwietniu fundusze inwestycyjne z oferty krajowych TFI pozyskaty ponad +2,6 mld zt. Bilans
sprzedazy produktow skierowanych do wybranych odbiorcéw wyniést niewiele ponad +0,4
mld zt, a gros nadwyzki wptat nad wyptatami przypadt funduszom detalicznym - ich aktywa
z tego tytutu powiekszyty sie o ponad +2,2 mld zt. Juz drugi raz zatem w tym roku przyrost
ten przekroczyt granice 2 mld zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt)
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Miniony miesigc w duzym stopniu przynidst kontynuacje trendéw obserwowanych

w poprzednim okresie. Szala sympatii klientéw przechylona po raz pierwszy w marcu

w strone rozwiagzan opartych o instrumenty udziatowe (a nie jak wczesniej o rynek dtugul),
w kwietniu rowniez odzwierciedlata duze zainteresowanie tymi produktami. Co prawda tym
razem tacznie fundusze akcyjne pozyskaty ok. +0,8 mld zt (w relacji do ponad 1 mld zt

z marca), jednak wciaz jest to warto$¢ wyzsza niz w jakimkolwiek miesiacu minionego roku.

Kwietniowe dane okazaty sie jeszcze wyrazniejszym potwierdzeniem faktu, iz przewaga
zainteresowania klientow ciesza sie fundusze akcji zagranicznych. Bilans ich sprzedazy
ponownie przekroczyt +600 mln zt, podczas gdy dla rozwiazan lokujacych aktywa na polskiej
GPW zmalat on niespetna dwukrotnie (do ok. 220 mln zt). Znaczaca uwage inwestoréw
kolejny raz przyciagnety fundusze globalnych rynkéw rozwinietych, pochtaniajac netto ponad
+140 mln zt. Ponownie jak w marcu najchetniej wybieranym produktem zostat ING (L)
Globalny Spotek Dywidendowych (ING SFI0), ktéry pod wzgledem wartosci aktywow jest juz
czwartym najwiekszym funduszem spod egidy ING TFIl. W parze z popularnoscia rozwiazania
idzie tez odnotowana w pierwszych 4 miesiacach obecnego roku atrakcyjna, juz dwucyfrowa
stopa zwrotu (+14%). Z brakiem chetnych do zakupu jednostek ponownie nie musiat sie
zmagac¢ PKO Technologii i Innowacji Globalny (Parasolowy FIO) - po raz pierwszy w historii
jego miesiecznych naptywdw i odptywow ich bilans przekroczyt +100 mln zt. Catkowicie
odmienny trend towarzyszy natomiast funduszom inwestujacym w Turcji - bilans ich
sprzedazy w kwietniu wynidst -40 mln zt, przy czym z odptywem $rodkdéw musieli liczy¢ sie
zarzadzajacy w kazdym z dostepnych w tej grupie produktéw.

Wsrod funduszy zwiazanych z warszawskim parkietem, klienci drugi miesiac z rzedu
najchetniej stawiali na fundusze akcji matych i srednich spétek. Do rozwiazan tych naptyneto
w sumie prawie +170 mln zt, cho¢ akurat kwiecien byt okresem lepszych wynikow dla
indeksu najwiekszych polskich spétek (WIG20) niz dla firm o mniejszej kapitalizacji (indeksy
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mWIG40 i SWIG80). Na skale naptywéw podobna do tej z marca nie mdgt liczy¢ juz UniAkcje
Matych i Srednich Spoétek (UniFundusze F10), ktéry tym razem zakumulowat ,.tylko” 1/3 tego,
co udato sie uzyskaé miesigc wczeéniej (+30 mln zt versus poprzednie +90 mln zt). Za to
triumfatorem kwietniowego zestawienia bilansu sprzedazy w omawianej grupie zostat PKO

Akcji Matych i Srednich Spétek Plus (Parasolowy FIO) z rezultatem +35 mln zt i stopa zwrotu
+12% za pierwsze 4 miesiagce 2015 roku.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) kwiecien 15
detaliczne niedetaliczne suma
akcyjne 840 -73 766
gotowkowe i pieniezne 584 15 599
mieszane 517 -13 504
absolutnej stopy zwrotu 221 -8 213
aktywow niepublicznych 81 419 500
nieruchomosci 23 0 23
sekurytyzacyjne 17 61 78
surowcowe 15 0 15
ochrony kapitatu 10 0 10
dtuzne -73 47 -26
tacznie 2234 448 2682
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W grupie funduszy mieszanych 2/3 nowych $rodkdéw przyciagnety rozwiazania skupione na
polskim rynku, ktére pozyskaty tacznie +200 mln zt. To najlepszy wynik od listopada 2013 r.
Najlepiej radzity sobie fundusze stabilnego wzrostu (ponad +190 mln zt), a wérdéd nich PKO
Stabilnego Wzrostu (az +90 mln zt). W segmencie funduszy o globalnym zasiegu
inwestycyjnym, na wyréznienie zastuguje wprowadzony do oferty w lutym tego roku Pioneer
Alternatywny - Globalnego Dochodu (Pioneer Funduszy Globalnych SFI0), ktérego aktywa
dzieki nowym srodkom wzrosty o prawie 50 mln zt.

Pozytywny trend dopisuje takze funduszom absolutnej stopy zwrotu, ktdre juz w pierwszych
dwoch miesiacach biezacego roku odrobity kapitat utracony sumarycznie w roku 2014 . Od
poczatku swojej dziatalnosci rekordowy naptyw odnotowat Skarbiec Market Opportunities
(Skarbiec FI0), inwestujacy zaréwno na rynku polskim, jak i w USA, a nawet w Turcji.

Saldo wptat i wyptat do wybranych grup funduszy dtuznych (w min PLN)

600 =

400

200

0

-200

400 - B korporacyjne M papierdw skarbowych

-600 -
T 2 2T T T T 3T 3T T T T T 2o o0 2 0
535 :FREToLEtEoRozopo

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Kwiecien byt takze kontynuacja ujemnego bilansu sprzedazy funduszy dtuznych. Ponownie
najbardziej ucierpiaty produkty z grupy zagranicznych (ok. -120 mln zt), natomiast
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rozwigzania dtuzne polskie zdotaty obroni¢ sie przed spadkiem sprzedazy netto (+50 mln zt).
0 pozytywnym wyniku, podobnie jak w marcu, zadecydowaty naptywy do funduszy obligacji
korporacyjnych (+480 mln zt}, podczas gdy z rozwiazan o uniwersalnej strategii oraz tych,
skupiajacych w swych portfelach obligacje skarbowe odptyneto tacznie -430 mln zt.
Rozpatrujac to zjawisko w kontekscie rosnacych w ostatnich tygodniach rentownosci
obligacji Skarbu Panstwa (a wiec spadku cen tych papieréw) mozna je traktowaé jako coraz
wyrazniejszy spadek sentymentu wobec wspomnianych produktéw i obawe o brak
mozliwosci powtérzenia zyskdw sprzed roku. Jesli zas mowa o funduszach obligacji
przedsiebiorstw w kwietniu zblizonym popytem (naptywy po niecate 60 mln zt] cieszyty sie
Arka BZ WBK 0bligacji Korporacyjnych (Arka BZ WBK FI0) i UniWIBID Plus (UniFundusze
SF10). Jednak i w tej grupie odnalez¢ mozna przyktady ujemnego bilansu sprzedazy, w tym
w szczegolnosci dotyczacego Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva
Investors F10), ktéry w tym roku wypracowat najwyzszy wynik w grupie.

Fundusze gotéwkowe i pieniezne, ktdore jako rozwiazania o wysokim stopniu bezpieczenstwa
stanowia raczej alternatywe dla lokat bankowych niz oferte wysokich zyskéw z inwestycji, nie
traca przychylnosci klientéw, pomimo chwilowego spadku sprzedazy netto w marcu.
Kwietniowy bilans wptat i wyptat w tej grupie wynidst niecate +600 mln zt i byt to drugi,
najlepszy rezultat, zaraz po funduszach akcyjnych. Liste najchetniej kupowanych produktow
ponownie otwiera UniKorona Pieniezny (UniFundusze FI0). Do task powrdcit takze SKOK FIO
Rynku Pienieznego (+ 76 mln zt), ktéry tylko w marcu stracit pod wptywem niekorzystnego
bilansu sprzedazy az -300 mln zt. Od kofAca marca zarzadzanie aktywami funduszu przejeto
Altus TFI.
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Raport dostepny réwniez na stronie analizy.pl -
Naptyw $rodkdéw do funduszy inwestycyjnych (kwiecief 2015)
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoséciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktdérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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