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utrzymuje sie na wysokim

poziomie przekraczajacym +14%. W sumie w kwietniu stan aktywéw powiekszyt sie
o0 +4,3 mld zt. Wynik ten w przewazajacej czesci jest pochodna naptywu nowych $rodkdéw do
funduszy inwestycyjnych. Wedtug szacunkéw Analiz Online w okresie ostatniego miesiaca
saldo wptat i wyptat wyniosto +2,7 mld zt. Istotny wktad miat takze dodatni wynik
zarzadzania, osiagniety gtownie dzieki dobrej koniunkturze na rynkach akgcji.

W poprzednim miesiacu najwyzsza dynamika wzrostu charakteryzowaty sie fundusze
akcyjne oraz rynku surowcéow. W przypadku obu grup stan zgromadzonych $rodkéw wzrost
0 +5%.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartos¢ (mln PLN) dynamika udziat

mar 15 kwi 15 mar 15 kwi 15
aktywow niepublicznych 63 467 64 780 2,1% 28,8% 28,8%
dtuzne 43 652 43 390 -0,6% 19,8% 19,3%
mieszane 33 433 34185 2,2% 15,2% 15,2%
akgji 31737 33339 5,0% 14,6% 14,8%
gotowkowe i pieniezne 29 893 30 466 1,9% 13,6% 13,6%
absolutnej stopy zwrotu 10 730 10 889 1,5% 4,9% 4,8%
sekurytyzacyjne 3889 4014 3.2% 1,8% 1,8%
nieruchomosci 2139 2159 0,9% 1,0% 1,0%
ochrony kapitatu 1182 1185 0,3% 0,5% 0,5%
rynku surowcow 394 413 5,0% 0,2% 0,2%
razem 220 515 224 819 2,0% 100% 100%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Wzrostowi aktywéw w segmencie funduszy akcyjnych sprzyjata dobra koniunktura na
rynkach akcji. Kwiecien byt najlepszym miesiacem dla warszawskiej gietdy od wrzesnia
ub.r. Indeks szerokiego rynku wzrdst o +4,4%, przy czym najwiekszy wzrost odnotowaty
polskie blue chipy, ktérych indeks WIG20 zyskat niemal +5,0%. Najwiekszy wzrost aktywdw
odnotowaty fundusze akcji o uniwersalnym charakterze - o ponad +640 mln zt. Kwiecien byt
takze udanym miesiacem dla funduszy akcji matych i $rednich spdtek, w ktérych stan
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zgromadzonych $rodkow powiekszyt sie o ponad +250 mln zt, w duzej mierze dzieki spore;j
nadwyzce wptat nad wyptatami. Wysoka dynamike wzrostu aktywow odnotowaty takze
fundusze akcji zagranicznych, a wsrdd nich przodowaty produkty posiadajace ekspozycje na
rynki wschodzace. tacznie aktywa netto zgromadzone w funduszach o udziatowym
charakterze osiagnety poziom 33,3 mld zt.

Beneficjentem dobrej koniunktury na rynkach akcji sa takze fundusze mieszane, ktérych
stan zgromadzonych $rodkéw powiekszyt sie w kwietniu zaréwno poprzez dodatni wynik
zarzadzania, jak i dodatni bilans sprzedazy. W ostatnim miesiacu duza popularnoscia wsradd
klientow cieszyty sie produkty, ktérych zarzadzajacy inwestuja na zagranicznych rynkach.
tacznie w okresie ostatniego miesiaca aktywa zgromadzone w funduszach mieszanych
wzrosty o prawie +0,8 mld zt, do poziomu 34,2 mld zt, dzieki czemu ten segment wciaz
pozostaje trzecim co do wielkosci na krajowym rynku.

W kwietniu druga najwyzsza dynamika wzrostu aktywow nalezata do funduszy rynku
surowcow. Podobnie jak w poprzednim miesiacu, tak i w kwietniu na wzrost zgromadzonych
srodkow w gtéwnej mierze wplynat naptyw Swiezego kapitatu. Obecnie ten najmniejszy
segment zarzadza aktywami na poziomie 0,4 mld zt. Wysoka dynamike (+3,2%) osiagnety
takze fundusze sekurytyzacyjne, ktorych aktywa powiekszyty sie o ponad +0,1 mld zt.

Istotny wzrost aktywow odnotowaty takze fundusze gotowkowe i pieniezne, cieszace sie
ogromna popularnoscia wsrdd klientéw. W kwietniu aktywa w nich zgromadzone wzrosty
o prawie +0,6 mld zt, czyli +1,9%. Z kolei fundusze absolutnej stopy zwrotu, zakonczyty
kwiecien ze wzrostem aktywoéw na poziomie +0,2 mld zt.

Dodatnia dynamike ponizej jednego procenta odnotowaty fundusze nieruchomosci (+0,9%)
i ochrony kapitatu (+0,3%).

W kwietniu mieliSmy do czynienia ze spadkiem stanu zgromadzonych s$rodkdéw jedynie
w segmencie funduszy dtuznych. Podobnie jak w poprzednich miesiacach, tak i w kwietniu
ujemne wartosci odnotowat indeks IROS, mierzacy koniunkture na rynku polskich obligacji
skarbowych o statym oprocentowaniu, tracac -0,8%. W takim otoczeniu wynik zarzadzania
funduszy dtuznych byt ujemny. W konsekwencji klienci decydowali sie na przeniesienie
srodkow zainwestowanych w funduszach dtuznych inwestujacych na rynku obligacji
skarbowych (czy to o uniwersalnej strategii czy papieréw skarbowych) w kierunku funduszy
obligacji korporacyjnych.

Od poczatku roku aktywa netto funduszy wzrosty o +15,8 mld zt, czyli o +7,6%.

© analizy

— online

IZFiA

Izba Zarzgdzajgcych
Funduszami i Aktywami

© Copyright by Analizy Online S.A.



Wartos¢ aktywéw netto funduszy (mln PLN)*

B Fundusze Rynku Kapitatowego

TFIPZU

PKO TFI

Pioneer Pekao TFI
ING TFI

BZ WBK TFI

Aviva Investors Poland TF|
Union Investment TFI
Millennium TFI

KBC TFI

Skarbiec TFI

Legg Mason TFI
QUERCUS TFI

Altus TFI

Open Finance TFI
BPH TFI

TFIAllianz Polska
OPERATFI

Investors TFI

AXA TFI

Noble Funds TFI
MetLife TFI

Ipopema TFI

Trigon TFI
AgioFunds TFI
TFISKOK

Amundi Polska TFI
BPS TFI
SUPERFUND TFI
TFIBNP Paribas Polska
Eques Investment TFI
Caspar TFI
Copernicus Capital TFI
TFICapital Partners
Provide TFI

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportdw TFl oraz danych IZFiA
* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
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zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz

aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow

strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianamil. Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku [wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktorego nastepca jest Izbaj. Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy

inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej

specjalistow zwigzanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 16 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.

firme Analizy On

zgodnie
zy Online

wartych

© Copyright by Analizy Online S.A.

© analizy
— online

Izba Zarzgdzajgcych
Funduszami i Aktywami
IZFiA



