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Ranking funduszy inwestycyjnych
(kwiecieﬁ 2015] 6 maja 2015

Kwiecien byt kolejnym juz miesigcem, po ktérym badalismy fundusze inwestycyjne z punktu
widzenia relacji zysku do ryzyka. Tym razem na podstawie wskaznika information ratio w
horyzoncie 12 miesiecy ocenilismy az 306 rozwiazan. Wérdd szesciu, ktére powiekszyty to
grono, az cztery byty subfunduszami Alior SFIO, ktére jednak nie zaliczaja sie do rynkowych
~Swiezakow”. W maju ub.r. doszto do zmiany podmiotu zarzadzajacego tymi produktami
(Money Makers SA przejat fundusze pod swoje skrzydta od Ipopema AM], przez co nie byty
one uwzgledniane w Rankingach. Po roku nieobecnosci w naszych comiesiecznych
zestawieniach, powrdt nie okazat sie jednak udany. Dwa z produktow otrzymaty najnizsza
ocene 1a, a dwa pozostate niewiele wyzsza - 2a. Prawdziwym debiutantem byt za to Noble
Fund Pieniezny. Uruchomiony przed rokiem pierwszy fundusz Noble Funds TF| dedykowany
bardziej bezpiecznym instrumentom, z ocena 3a uplasowat sie w Srodku stawki.

Drugi miesiac z rzedu swoja rankingowa ocene poprawit KBC Zmiennej Alokacji. Po
marcowym awansie do poziomu 4a, zarzadzajacemu funduszem Jakubowi Bentke udato sie
zdeklasowac niemal wszystkich rywali z grupy, dzieki czemu moze sie pochwali¢ najwyzsza
ocena ba w horyzoncie 12-miesiecznym. Realizacji takiego scenariusza mogta niewatpliwie
sprzyja¢ $wietna na poczatku biezacego roku koniunktura polskich spétek z segmentu MiS.
Co istotne, w kwietniu po raz pierwszy moglismy zbada¢ to rozwiazanie w dtuzszym
horyzoncie 36 miesiecy. W takim ujeciu fundusz réwniez pokazat sie z dobrej strony,
otrzymujac wysoka ocene 4a. Caty czas jednak niewielu klientdw dostrzegto wysoka
efektywnos¢ jaka charakteryzuje sie to rozwiazanie - jego aktywa siegaja nieznacznie ponad
10 mln.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Poczatek 2015 roku okazat sie natomiast trudny dla PKO Stabilnego Wzrostu Plus. Od
stycznia stopy zwrotu funduszu wyraznie odstaja od konkurentéw. Chociaz przecietny wynik
rywali w lutym, marcu i kwietniu byt dodatni, produkt PKO TFI przynidst straty. W efekcie
ucierpiata na tym efektywnos$¢ mierzona wskaznikiem information ratio. Jeszcze w lutym 12-
miesieczna ocena w rankingu byta na poziomie 4a. Po kwietniu nastapit jednak diametralny
spadek do najnizszego - 1a.
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Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Pogorszenie ocen zaobserwowaliémy takze w przypadku PKO Akcji Matych i Srednich Spétek
Plus. Produkt wyrdzniajacy sie ponadprzecietna jakoscia (wysokie oceny w Rankingu krétko i
dtugoterminowym)], w najnowszym zestawieniu zanotowat spadek oceny do poziomu 3a.
Jeszcze w lutym oraz marcu zarzadzajacy pochwali¢ sie mogli najwyzsza mozliwa ocena ba.
Przyczyn takiej zmiany mozna doszukiwac sie w relatywnie lepszej koniunkturze akcji spdtek
segmentu MiS$ z warszawskiego parkietu, w poréwnaniu z zagranicznymi emitentami. W
przypadku PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus udziat tych pierwszych jest najmniejszy
w gronie funduszy akcji polskich matych i srednich spétek. Mozna jednak oczekiwac, ze
regres ma charakter tymczasowy. Zarzadzajacy PKO TFI juz od dtuzszego czasu
udowadniaja, ze potrafia zapewnic klientom satysfakcjonujace wyniki przy adekwatnym
poziomie ryzyka. Moze o tym $wiadczy¢ chociazby utrzymujaca sie stale powyzej przecietnej
ocena rankingowa w dtugim terminie. W zestawieniu po kwietniu udato sie utrzymac wysokie
4a.

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposob w ramach
jednej grupy wytoni¢ najlepsze fundusze. Raport przygotowujemy co miesiac w oparciu

o wskaznik information ratio, ktory obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze
o najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene 5a lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 2a,
ocena 3a ma charakter neutralny.

Zespot Analiz Online
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spétek
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (KBC Portfel VIP SFI0) 4,8% 151%  64,9% 5 @ 5 9
2 Ipopema m-INDEKS FIO kategoria A 3,5% 12,2% 59,7% 5 @ 5 @
3 Pioneer Dynamicznych Spétek [Pioneer FIO) 30% 108% 647% 548 44y
4 ING Srednich i Matych Spétek (ING FI0) 3,5% 14,2%  46,6% 5 @ 3 @
5 KBC Akcji Matych i Srednich Spétek (KBC FIO) 3,4% 100%  60,3% 4 @ 5 9
6 UniAkcje Matych i Srednich Spétek (UniFundusze FI0) 1,5% 9,9% 47,6% & @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akgji polskich uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 ING Akcji 2 SFIO 43%  113% 409% 54% 58
2 ING Akgji (ING FIO) 34%  113% 385% 543 548
3 Aviva Investors Akcyjny (Aviva Investors SFI0) 4,0% 10,7%  46,4% 5 & 5 &
4 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 3,7% 135%  37,1% 5 @ & @
5  Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFI0) 4,0% 153%  412% 5 @ 4 @
6 BPS Akcji (BPS FIO) 4,5% 102%  28,1% 5 @ 3 @
7  KBC Akcyjny (KBC FIO) 4,1% 8,9% 40,2% 4 @ 5 @
8  Superfund Akcji (Superfund SFI0) 3,7% 9,9% 44,2% 4 @ 5 @
9 BNP Paribas Akcji (BNP Paribas FIO) 4,4% 108%  37,2% 4 @ & @
10 PKO Akgji (Parasolowy FI0) 23%  112% 372% 44 4y
11 PKO Akgji Plus (Parasolowy FIO) 23%  104% 379% 44 Ly
12 KBC Portfel Akcyjny (KBC Portfel VIP SFIO) 3,8% 9,6% 33,9% 4 @ 3 @
13 Skarbiec - Top Funduszy Akcji SFIO 3,8% 8,3% 27,6% 4 @ 3 @
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Amerykanskich (Swiatowy SFI0) -5,1% 31,9% 45,6% 5 @ gru 16
2 Pioneer Akcji Amerykanskich (Pioneer Walutowy FI0) -6,0% 26,3% 52,5% 4 @ gru 16

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_US/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/4/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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Fundusze akcji azjatyckich bez Japonii

wynik ranking ranking

Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 Investor Indie i Chiny (Investor SFIO) 2,8% 42,7% 37,6% 5 @ 4 @
2 MetLife Akcji Chiriskich i Azjatyckich (Swiatowy SFI0) 1,3% 39,9% 45,9% 4 @ 5 @

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 ING Akgji Srodkowoeuropejskich (ING FIO) 21%  146% 450% 543 548)
2 UniAkcje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) 1.6%  176% 130% 54 38
3 Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FIO) -21%  125%  50,7% A - ) 5 O
4 AXA Selective Equity (AXA FIO) -19%  140%  373% 44y 58
5 PKO Akcji Nowa Europa (Parasolowy FIO) 34%  92%  84% 4 338

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akgji globalnych rynkéw rozwinietych

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych (ING SFIO) -0,2% 27,1% 66,0% 5 @ 5 @
2 ING (L) Globalnych Mozliwosci [ING SFIO) -0,4% 27,8% 54,9% 5 @ 4 @
3 BPH Akcji Globalny (BPH FIO Parasolowy) 0,0% 233%  32,6% 4 @ 3 @

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych

wynik ranking  ranking

Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 ING (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (ING SFIO) 5,3% 257%  19,2% 5 6 5 8
2 MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFIO) 3,8% 23,6% 13,0% 5 @ 4 @

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji tureckich

wynik ranking  ranking

Lp. Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 Caspar Akcji Tureckich (Caspar Parasolowy FI0) 0,0% 15,0% - 5 @ lut 16

2 Arka BZ WBK Akcji Tureckich (Arka BZ WBK FI0] -2,8% 9,4% 9,5% 4 @ lut 16

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_AZ/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_NE/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_GL/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_EM/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-03-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_TU/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 KBC Zmiennej Alokacji (KBC FIO) 3,0% 8,1% 22,8% 5 @ 4 @
2 MetLife Aktywnej Alokacji (Krajowy FI0) 1,3% 5,6% 14,3% 5 @ & @
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FI0) 0,6% 9,6% 26,2% 5 @ 5 @
2 KBC Stabilny (KBC FIO) 0,9% 9,5% 29,8% 5 @ 5 @
3 Skarbiec Ill Filar (Skarbiec FIO) 0,3% 8,9% 29,7% 5 @ 4 @
4 SFIO Telekomunikacji Polskiej 1,5% 7.7% 24,0% 4 @ 5 @
5 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) -0,7% 9.5% 32,9% 4 @ 5 @
6 PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FI0) 0,4% 5,6% 21,0% 4 @ 4 @
7  Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (Arka BZ WBK FI0) 0,4% 6,6% 22,0% 4 @ 3 @
8 BNP Paribas Stabilnego Wzrostu (BNP Paribas FI0) 0,9% 6,9% 20,0% 4 @ 3 @
Zrddto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) 1,6% 8,8% 28,2% 5 9 5 9
2 ING Zréwnowazony (ING FIO) 6%  83% 290% 54 54
3 Arka BZ WBK Zréwnowazony (Arka BZ WBK FIO) 1,5% 9,1% 25,7% 5 @ 4 9
4 Investor Zréwnowazony (Investor FIO) -08%  139%  482% 48 58
5 KBC Aktywny (KBC FIO) 19%  75% 270% 44 4+

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi

FUNDUSZE DLUZNE i GOTOWKOWE

Fundusze dtuzne polskie korporacyjne
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFIO) 0,4% 5,0% 21,1% 5 9 5 @
2 Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFI0) 0.1% 4,6% 17,6% 5 @ 4 @
3 AGIO Kapitat (AGIO SFI0) 0,3% 4,5% 18,2% 4 @ 5 @
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 KBC Delta [KBC Biznes SFIO) 6% 1.6%  260% 54 58
2 MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FIO) -0,8% 7,0% 17,5% 5 @ 3 9
3 Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFI0) -1,2% 6,3% 19,3% 5 @ 3 9
4 ING Obligacji 2 SFIO -1,2% 6,3% 21,2% 4 @ 5 @
5 Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych (Skarbiec FIO) -0,8% 6,3% 19,3% [ @ [ 9
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze dtuzne polskie uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors FI0) -0,6% 9,1% 30,2% 5 @ 5 @
2 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFIO) 07%  76% 231% 54 58
3 KBC Papieréw Dtuznych (KBC FIO) 08% 88% 213% 54 4+
4 KBC Portfel Obligacyjny (KBC Portfel VIP SFIO) 2% 124%  259% 58 440
5 Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO -0,6% 6,1% 16,8% 5 @ 3 @
6 BPS Obligacji (BPS FIO) 1% 69%  21,4% A - ) 5 8
7  UniObligacje Aktywny (UniFundusze SFIO) -1,6% 7.1% 29,0% 4 @ 5 @
8  MetLife Obligacji Plus (Swiatowy SFI0) -0,9% 6,7% 16,8% 4 @ 3 @
9 Investor Obligacji (Investor FIO) -0,6% 5,3% 16,1% 4 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 12m 36m
1 KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP SFIO) 0,0% 5,6% 14,6% 5 @ 5 @
2 Copernicus Ptynnosciowy Plus (Copernicus FIO) -0,3% 6,6% 19,3% 5 @ 5 @
3 UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIO) 01%  40% 127% 54 4+
4 KBC Pieniezny (KBC FIO) 00% 38% 106% ‘54 38
5 Superfund Ptynnosciowy (Superfund SFIO) 0,4% 4,1% 16,3% 4 @ 5 @
6 Aviva Investors Pieniezny (Aviva Investors SFI0] 0,0% 3,3% 12,7% 4 @ 5 @
7  MetLife Pieniezny (Krajowy FIO) 01%  36% 129% 44y 4+
8  MetLife Lokacyjny (Swiatowy SFI0) 0,1% 3,1% 10,2% 4 @ 3 @

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_CO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_PS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/RPP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2015-04-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach ilosciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny

w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu
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najwyzszg ocene a. Kolejne 20% Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, stop zwrotu

kolejne 20% otrzymuje note 2ai

dolne 15% wynikdw - najnizsza ocene 1a. Jak widac im lepiej prezentuje sie relacja zysku do

ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.
Jak interpretowa¢ oceny?

Fundusze ktore charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia zarzadzania to takie, ktore posiadaja
ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietna efektywnos$é, a noty na poziomie 2ai 1a
- niska efektywnosc¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktoremu mozemy poznaé krotkoterminowa efektywnosc zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktdry obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwiazania, ktére maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolno$¢ do generowania dobrych wynikdw

w roznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94

analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96

sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97

marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98

dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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