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byt pochodna istotnego naptywu

nowych $rodkow. Wedtug szacunkéw Analiz Online saldo wptat i wyptat wyniosto w marcu
+3,7 mld zt, przy czym ponad 2/3 tej kwoty to nabycia do zaledwie dwdch rozwigzan.
Pozytywny byt réwniez wynik z zarzadzania, osiagniety dzieki dobrej koniunkturze na rynkach
akcji.

W marcu najwyzsza dynamika aktywow charakteryzowaty sie fundusze absolutnej stopy
zwrotu. Zgromadzone w nich aktywa netto wzrosty az o +19,5% przekraczajac poziom 10,7
mld zt. To zastuga zaledwie dwédch funduszy z oferty TFl PZU, ktérych aktywa zostaty
zasilone tacznie ponad +1,6 mld zt nowych $rodkow.

Aktywa netto segmentdw iich udziat w rynku (mln PLN])

wartosé (mln PLN) dynamika udziat

lut 15 mar 15 lut 15 mar 15
aktywow niepublicznych 62 947 63 467 0,8% 29,1% 28,8%
dtuzne 43 670 43 639 -0,1% 20,2% 19,8%
mieszane 32738 33168 1,3% 15,2% 15,1%
akgji 30 450 31847 4,6% 14,1% 14,5%
gotéwkowe i pieniezne 29 715 29 893 0,6% 13,8% 13,6%
absolutnej stopy zwrotu 8 975 10 730 19,5% 4,2% 4,9%
sekurytyzacyjne 3662 3889 6,2% 1,7% 1,8%
nieruchomosci 2193 2139 -2,5% 1,0% 1,0%
ochrony kapitatu 1246 1182 -5,2% 0,6% 0,5%
rynku surowcow 370 394 6,4% 0,2% 0,2%
razem 215 966 220 348 2,0% 100% 100%

Zrddto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

! Wprawdzie wartos¢ aktywdw prezentowana przez poszczegélne TFI jest nieco wyzsza, jednak w kwocie tej
znajdziemy réwniez inwestycje wybranych subfunduszy w jednostki funduszy prowadzone przez ta sama
instytucje, co generalnie prowadzi do zawyzania poziomu zarzadzanych $rodkdow - ztotéwka wptacona do
subfunduszu jest inwestowana w odpowiedni fundusz wskutek czego w statystyce bytaby wykazana dwukrotnie.
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Na drugim miejscu pod wzgledem dynamiki aktywow znalazty sie w marcu fundusze
surowcow, najmniejszy segment na naszym rynku. Dzieki zastrzykowi nowych $rodkow
wzrost w tym obszarze przekroczyt +6,4%, dzieki czemu fundusze te zarzadzaty na koniec
miesiaca 0,4 mld zt. Podobna dynamike osiagnety fundusze sekurytyzacyjne, ktére
zarzadzaja juz 3,9 mld zt. To najszybciej rozwijajacy sie segment rynku, w ciagu 12 miesiecy
aktywa w nich zgromadzone powiekszyty sie o ponad +34%.

Marzec byt trzecim z kolei udanym miesigcem dla funduszy akcyjnych. Zgromadzone w nich
aktywa netto wzrosty o +4,6%, osiagajac poziom 31,8 mld zt. Oznacza to, ze ich udziat w
rynku wzrdost w ciagu miesiaca o 0,4 punktu procentowego, do 14,5%. Jesli ta tendencja sie
utrzyma, to maja szanse w kilka miesiecy przegoni¢ fundusze mieszane, trafiajac do
pierwszej trdjki najwiekszych segmentéw. Funduszom akcyjnym sprzyja kontynuacja hossy
zaréwno na europejskich parkietach, jak i na warszawskiej gietdzie. Najwazniejszy indeks na
Starym Kontynencie - DAX - kontynuowat zapoczatkowane kilka tygodni wczesniej wzrosty,
konczac miesigc zwyzka o +5,0% (a od poczatku roku juz +22%). Na warszawskim parkiecie
indeks szerokiego rynku WIG w marcu wzrést o +1,5%, a indeks spotek o Sredniej
kapitalizacji mWIG40 osiagnat poziomy najwyzsze od siedmiu lat, zyskujac w sumie +2,1%.
Atrakcyjne wyniki przyciagaja tez klientdw, saldo wptat i wyptat do funduszy akcyjnych byto
najwyzsze od wielu miesiecy. Nowe $rodki roztozyty sie po potowie pomiedzy fundusze akcji
polskich i zagranicznych.

Poprawa koniunktury na rynkach akcji sprzyja takze funduszom mieszanym, ktérych aktywa
rosna dzieki dodatniemu wynikowi zarzadzania, a takze rosnacej popularnosci wsrod
klientéw. W marcu aktywa w nich zgromadzone wzrosty o ponad +0,4 mld zt, do 33,2 mld zt
na koniec miesiaca.

Marzec przynidst wyrazne odwrécenie tendencji w przypadku grup o nizszym poziomie
ryzyka. W przypadku funduszy gotéwkowych, dynamika aktywéw spadta z notowanych od
wielu miesiecy ok. 2-3% do zaledwie +0,6%. Natomiast w przypadku funduszy dtuznych, po
raz pierwszy od 13 miesiecy mieliSmy do czynienia ze spadkiem aktywdw. Ostatnie
2 miesiace nie byty zbyt pomyslne dla rynku dtugu. W marcu indeks IROS, mierzacy
koniunkture na rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, stracit
-0,1%, a miesiac wczesniej -0,5%. W efekcie pogorszyty sie wyniki wypracowywane przez
fundusze dtuzne, co przyczynito sie do wyraznie mniejszego zainteresowania klientéw ta
klasa aktywow. Wiekszy spadek aktywow odnotowaty rozwiazania inwestujace za granica,
w przypadku funduszy skupionych na krajowym rynku udato sie w niewielkim stopniu
powiekszyé wartos¢ zarzadzanych Srodkoéw, dzieki wzrostowi zainteresowania funduszami
obligacji korporacyjnych.

W marcu ujemna dynamike aktywow odnotowaty takze fundusze nieruchomosci oraz
ochrony kapitatu.

Od poczatku roku aktywa netto funduszy wzrosty o +11,4 mld zt, czyli 0 +5,4%.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*

B Fundusze Rynku Kapitatowego

TFIPZU

PKO TFI

Pioneer Pekao TFI
BZ WBK TFI

ING TFI

Aviva Investors Poland TFI
Union Investment TFI
Millennium TFI

KBC TFI

Skarbiec TFI

Legg Mason TFI
QUERCUS TFI

Open Finance TFI
Altus TFI

BPH TFI

TFlAllianz Polska
OPERATFI

Investors TFI

AXA TFI

Noble Funds TFI
MetLife TFI

Ipopema TFI

Trigon TFI
AgioFunds TFI
TFISKOK

Amundi Polska TFI
BPS TFI
SUPERFUND TFI
TFIBNP Paribas Polska
Eques Investment TFI
Caspar TFI
Copernicus Capital TFI
TFICapital Partners
Provide TFI

Zrddto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
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zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc¢ firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow

strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianamil. Izba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku [wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy

inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej

specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 16 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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